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Agencia de crédito  
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Contratista de  
turbina generadora 
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la planta 

Consultor 
Consultor 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 

Subcontratistas  
y proveedores 



������������������������
��������������5������'���������������������/�����������

�������������������������������

@�� �������
������%&���������������������>��������'����������������������������������

�����������
�����������������
����������������
���������������
�-���������/�������������

��   ��-���������
������
����
���
��
������-�������������������
������
�����:�
��

�-�����������������������������
�
������'������������������������������������
����

�
	�
�����!��
���������������#
��/���������������������������������������������
��������

�����
������!��
������
����������������:�
�������!��
�������������
�������������������

����������
�
�
�����������������
��������������������
�����������
������������	���

�.��������������	���
����������������!��������/���.��
��������

&�� �������
������'�����
'
�������������������	��"�����*��������������������������

�������
���������������������
�������������
����������'������
�������!������.����'������

��������������������������������������'���������������������������*����	��������

���������
��������������
�-������������������������������������
����������!��
����
�
���

�����!��
�������)��
���(������������!�������!�������+��
���4����.������!����������������

�����������������!��
���'�������������!��
������'�������������������������!���#1��������

���������������������������
������������
������������������������-�����
����������

���������
�������������'��������
�������
������������������������������!���

A�� �����!	�(
����������	��"��������
���������	�
�
��������������!�����������

��������������������������������
�������������������,������������'��������	���	���������

������������������
���������������������������������
�������
�����������$������������

'�������������������������������������������������.���������*��������������������/���/���

������������������������������������1������
�������������������������	��������
����,���

����������������
�
�������
������
��������/�������������
���������������������������

��������
���4��
�����������������!�������������,�������	�
�
������(�����������$�����

��������������������
�
��'������
�����������������������������������������������������

���������
���������������
��������������������������

6�� )�(��'�����
��������	��"������,��������������/������������������
���������������

������������B�����������������������
�-�����������-������������������������������������
�
�


���������������������������$��������������������������������������������

C�� ��������(����%�������������,�������-��
��������������������������������!�����������

����
�������
��������������������������"���������������������
�����������
��������

������!�������
������������������������������
����������-����������������������������

�������������������,����
�������
����
������������
�
��
�������
���
����'��������������

'����������	��������/�������
��
����
�����������������
������������������������������

����������
��-����������������������	�������������
�����1��������/�
�������'����
����"����

��������
�������
�������������������������'�����������������������������������	��


�����������������������������������
�����������
�
������������������������������������

�����'����������'���'����������	����������$�
�����1�����������������������

*�� ���������������������D���.��������������
�������������������������
�������
����

����������!���,���������������������������������1������
�����������
�����
����1�������,��

�����
������
�
������������������������������
�������(���1������,����������!��
���������


�����������������������'�����
�-���
��������������/��������-�����������������������������



� ��� +�����������,������,������������������������������������
��������������������

��������
�����������������������
����"����������������������
��������
������
�������

����������,���������������������������'�������������������������������
�����
�-������

���������������'������������������������

����� -��.�"�������$��
,��
�������$������
������
���,������������!����1�������������

�����
����������������������������������������������$�
������'���������
����������������
��

�����
�
���������
�
�����������"�����������������������������������'����������������������

�������������������
������������
��E��������������������������
�����
����'����������
��

��
����������������������������������������������,�������
�
�
���������������������
��
��

���.������!������������������
�����������
�������������������
�������������!���:�
��

�������!��������������
�������������������!��
��������������������
����������!
�����
��

���
��������������
��������������
��������!
������D����������������$���!��'�����������

��
���������������
�
��

�%�� ��������/�����������	�
��"��������
��������
�����������
����������
�������������
��

����������������������������������������������������������
�����������������'���


����������������������������
���������������'�(��������������
	�
�������������������,���

������������������������������
��
�����������������������
��������������������-��


�����������
�������������'���������������
����(
����
�������������
�-����������

������������������������������������,�����������������
�������
���������
������������	���

�����������������������
���������������
������������!����������'���������1������������!���

�3�� ����������������
��$�
�����?�������������
������������
�
�
��������'��������	�������

�������
��������������!�������������
����
������������������
�����������������,���

����������������/��������-���������/�����������$�
���'���������
������������������

�������,������������������
����������������/������
���������'�������������������

�������������������������������
������������"�������
��'�������������������
����

����������!�������������������������������������������
��
��������������������
������

��������'���'������������������������
�
�����'�����
�-�����
������������
�
�
�������������

��������
���������
������������������������:����������
��������������������������

�������-�����������������
�������$�����������������!������'�����������������������
����

�����������
����
�����
�������/�����������������
������������������#�������
��������

�������������������������������
������
����������/�������
����
�
������������������

�������'���)����?����
���%��+��

�

����!���
�!�������������	�
�����������������
��@�

,�����/���������������������
��������
������
�����������
���������������
������������!���


�������������������������
���4���������
	�
�����!��
������������
�����������������
��

����������!���
����������������!������������������
���������������������$�'��������$����

����������!���

�

,����������!���������������������
���4��

����������������
����������������
���4�������������!����
�-��
��������������
�����������
��

��������������
���4������������
�����������������������,����������!����
�-��������'������

��������������������'�������������������������"����������������������������������������



�����������������-��������������������!������������������'���������
������������
��

����������!����������������!��
������������!���"�����������������������
�-������
������������

������
��������������
���
���������������������!��
�������������������������	���������������

������������
��������������

,�������-��
�����������������'������������������!���'���������
������������
�������������/��

��������������1�������,���
�������
����������������������
�-���������������������������������

��������!��
��������,����������!��
�������������1������
������������!�������(�����
��


����
���
��������
�������-����������
�������������������������"������������.������

��������
�
�����������
�������
����������������������������������������������������������

������������
�����
����������-����������������
������������
������
�
�'���������������

�

#�����������������������
�-��������������������������������
���������������$�
������������������


����������"��������������������)'������
������������������������������������������������+�'���

��������
���4�������������������������������������������!��
����
����
�
��'������
��
���4�����

���������
������������'������������$������������-�������-�����
������������������"���������

��������������
���4��
��������������
�����������
����������
��������������������������
��'�����

�������-������
�����������	����"��������������������
�-�����������������������
���������������

������������
����������	���������

�

0�����������1���	��	��
%�����$��
��2�	��!�%�����
��$�
������������������&����


�$�
�&���

�������������������

�

,����������-�������������-��������������
����������������������������
�����������������������
��

�����
���,��9�
�����!���������������
�������������
��:�������-��)9���:+%������
����'��������

�����
����������������
�
���
��&  �   ��������
��
!�������������������
����������-�����4���


������������/��
��������
������������������������������
�����
����
��������,�����������

������������
����$��/��������
�
����������������������
����������-���������������������������


����������!������������������
�����������
����������
������������

�

,�������-��
��������������
����������-�����/�������
����������
�������������������
���������

�������������-������������������!��������������������������'���������������9�������������
��

�������
�
�'������
�����������������������������������
���
���������
�
������'�����9���:�����

�������������������
���������
�
������B����!��
��D��������)��BD+�����������
�����������������

������
�������������������������������������������������������������!���������������������-������


���������
�
��������������������
�����������
������
����������$���!���"��%  ������
���4��������

;,��������������������������
�
������B����!��
��D���������������
�������
����:�������-�<�����


�������!��
�������-������
����9���:����������������
�
�������%  %���������!���;>�����
��

:���������!����������������
�
������B����!��:������������>�������������������
�������
����

���������
��������BD��������
�����������������
����9���:���������������������
����

�����������!��
��������������F��   ��

�

�



,���������������������������
���4���������������!��
�������BD����������

�

������'��!����
�����������
$��������������*������������������������������������������

'������������������������������
������������
�������������!
����
�����
�����'�������������

����������/���
����������������������

%�����'��!����
���������	��&�
�����
��$�
�������	����
%���?�'���������������������������

��-�����
���������
�
�������������������
�������:�������!��#���=���������
����F:�"�����

:!
����
��(�����
����9���:��,����-�����
���������
�
��������������������
��'�������������!���!��

���
������������
���������������
�
����������
�
�
����
������������
�
����,���������
�
����

����������
����������������
������
��������4��������������
�
���������������'��������������

���������������������'�����������������
���,����-�����
�������������-��������������������

�������������������������-�������������!
����
�����
�����
�������������,����-�����
��

�������
�
�
����������
��������
������������
�������������
��
���������������
����

������$���!����������
������������1������

3�������
$���
���������	������������
����
���������������������
�������������
����

�������������������������������������������
��'���������������
��������'��������
������BD��

G����(��������
��
���������������������
����������������-�����
������������!����������

��������������������������

@�����
���
'
���
������������
�
����������3+4-��,�����'������������
����/�������$��������

������������
������������
�
��'�����������������������������!���,�����'��������������
�-���


����
���
���������4���������������
���������E����������$��
���������������
����������-������

�������������������������������������������$���
�������
�E�������.������������

��'������������
����
��������������
����

&���������
�
��"�%�����
���������	����
����������������
���������������������!��������

�!��������������������������������������!�������������
�
�����
����
�������������������������

��/����������������������'��������
�������BD��

A�����
!	�!����
���������.���!
�������3+4-��������������
����������-��
��������$���

������������������������������������������������������������������!��
�������BD������!
����


�����
����E�������-�����
���������
�
E���
�������!��
�������������������
�
�����������
�
E�

�����
���������
���������
�
�����������������������������������������)���������������������!�E�

�	�����!��
��������������������E�������
����������+E�������������������E���
�
���
��

�����������E�����
�������!��
�����������
�
�
�����������������������������,�������������(��


����������������������
��������������������������������������������������	������.�������

���/�
������������-������
���������
�
����
�������������������
�������������������������
����

�������
�
�����������!���������������

6���������!����
����������BD�
����������
��������
�������������!��������������������

��������
��'�����
���������������'������
��������������������
�
�������������
���������������

������
�����������������������
��
���
���������������
����"��������
����
����������!���������

��������5��
����������!���.���������
�-����
������������(��
������������������������������$���

����������
���������,�����BD�
�����������
��������
��������>�����
���������
�
�:��������������

�����-������'���������������������������������������������?��������
���������
�
�
��*���������

C��1������
�
��������	����
�������������,�����BD�
���������������������������'���
�����

����������������
��'���������������������*�-�����
���������
�
�:������������,������������



�
����
������������
��
���������������
�����.���������
����/���������������������
��
��

���������������������������!����
����
��
�����������

�

������$�'��������BD����/���������������������������������-�����'����������������������������

��������
�����������������������
���������!����������������������������������������"����

�����������
��������E��������!��
�������������������
��
�������������������������

������������������1�������BDE����������
���������!������
����������������
������������E���

�����������������$�
��������������������.�����������������������������������!���.����������
��

����������
�������������
�������������!��
�����
�
�
�����������F��  ��%   ��

�

"������������������������������F���
�-��
���������������������������'������������������������

��������������������������
���������
�
�:������������G�����������������������������-�����
����

��
������E����.����������
����9���:��������������
�
�
���������!����
�-�����
�����������������
��

�������
�
����������
�������
��������������!�������������
�
����������
�����������������

��������������

�

-�����

���"�������-����������������������	��
�������
��������B�����
��G����	��
���������
�
�
��B����!�����9���:��

�����
�
������9�����F����������B�����:��	�����
��G����	���������������
�
������
�����������������
����

9���:�������������������!��
��8�����>��
������8��������������������
���������������9�
�����!��

*������������
��:����������)9"*#:+��H������-�$�*�
��������*����
�����������
����9���:��

%��9���:��9(
(���������������������
������(������=:�������������������$���!��-
�����������
��'���

���������������
�������
����������-��
����������-����������������9��
�
��������3����������������������������

���B��������������������/��
��3 �   �����������6 ���-�����

�

,����������!�������
	�
�����!��
������������

�������������

�

,��������������������
����������
	�
�����!��
���������������������/��������������
������

���������������������
��������������"���������
����������!��������
����������������������������

'����������������������������������������
����������������������������
	�
�����!��
������������

"�����������������������������������������������������������'�����������/���������������

�����������
��'������������
��'������!������������������	����"������������������������������

�������������
����������-���
��������
�����������'���������
����������������(��
��

�������
������������������
�������
����
�
�������!������

• 5$�����,���������/�����1��
���������
�������������������"�������������
����������

�������'���������������������������������������
��������������������������
����-�����

������!���"����������������������������������������	��
���������
���������������
�����

�
	�
����������������"�������������������������
��������������������������
�����������

������������������
��'����������������������
	�
���������
������������#�����
����������

�������$���������
���.����	���������
����������������������������.��������,���

������������������
�����������������������
�����������'����������������������
��

�����	��
��������������������������������
�������	��������
������������������



�.�����
��������������
�������������.��
����������
����������������-�����'�����

�����������$���

�

• 6�
��7%������"�����
�
��
����"������
������������	���
��������������
����(
��������

�.�������!��������������
����������������������������-�����:���
�����������������

������������������������������
�����	�����=������������������������	����=�����������
��

����
������	�����!��
����������
��
��������������!��5����������!������5�����������
��

��-��
��'����������������������������������������
��
�������������������������
�����

�������������������������
�����������������
�����������
��������������-��
��
������

�/��
��-���
��������
�����������!���"����������������
���������
�/�'�������������������

������������������(��
������������������������������������������������
����

�

• 3���������
��������������������������(����
�-�������$��������������������(��
������

�������������!������������*����	��������������������������
�-������
������������!��
��

�'��������������������������������������������
�����������������������
�
�����������/�

�������������������/��
�����������������������������������
�
���#�-������
��
����������

������������������������������
���������������
������������

"��������������������������������������-�����������'����������������������������

�����������������������
�������������������'�����������
�/������������
�����������-��#�

��������������������
���������.�����!���"���������������������������������������������������

���������������
����������������������������
�����������������������.�������
�������
��

�����������������������������������������������
��������������,�����������
������

�������!����������������
�-�����������������������.���
������������
�����������

��������������������(����
�-���������������������������'��������'��������������
�����

���������������
�-���������������������������'�����������'���
���������������������

��������������0��������
��	����2�������������������������������������
����
�������
��

����G�������������������������5"�*�����
���������
�
5����������������������!�������

���������������
�����������������������������
�����������������)����?����
���%�%+��

�

0������� ���� ��� ������ �� +��$�
���� 
����
�� ��� 	���� �� ��,� ����� ��� �
�
���
��� �� ���

����
�
������8��
���

G�������������>�.������

��������
������G����������������������������*�����
���������
�
�)*�+�������������	������

��������� �� ��������!�� ��� ����������� �1������� :����������� ��� �����
�����������������������

����������������������������
���������������������������������
����������1������8�	����*���

�������
��������
����������������������������������������������������������������������������

���������������������������� ����������������������������������������	��������������������� ��
��

�����(�����������������'������������
�����������������������������������'������������
����
��

����������������
���������������������������/��������������������'�����������������������'���

��/�� 
��
�� �� �(�
�
�� �� ������!�� 
�� ���������� �(�
�
�� 
�� 
�������� �� �� ��������� ������-�� 
��

����������������������������
�
��������
�4���������������������������������G����(�������
�-���

��������
�
��������������������
����������������������������
����1�������"�*���������������

����������������������������������
��'��������������
�������������� ����������������������



*������� �� ��� ���������� ��������� ��� ����� ������� 
�� �� ��������!�� ��� ��� ��������� ���

�������$���������������������

G�������������>�.������������-����
��G�����>(.���������	�����
���&�*��������%  ������

��������
������������������������%��������������,���*����.�����������������������������������

'������/��������*�����
���������
�
�
��G������������������������-��������
���������'������������

����������������������!��
��������
�
������������������
������������!���,�����������
����������

��
�������'�����*����.������ �����
���������
��0�������������2����������������������������"�

�������� ������ ��� 
������
�� ���� G������������� >�.������ �� 
���� ���� ��� �.������ �(������ ��

��
����
�����������$���
����������������!���������������������/����
���������������������'���

��������������������������������������������������������������!��
���������������
������������!��

������������������������������!��
��������
�������������������������!��
��������������������


���/��
�����
��������������
���������������
�
��������������

����	�����
��*���������/������������������!��
��%  %�
��������������
���(�������
����%%C�

BI���������
�������;"�:�	!�<�������
���
���� ���������
�� �����������������/�� �����������
��

>(.���������
(��
���"���������� ����������$�'����������������
�����������(��
����:�����!��

9�
���� 
�� "�������
�
� ):9"+�� �����!� �� ���������!�� ��
����
������ 
�� ���� ������$���!�� 
�� ��

�����
�
� ����� ����� ����� �������� 
�� �������!�� ��� �� ������� �����(������ '��� ��� >(.���� ��� ��
��

����!�����������������
���������1����������������
������������������
����������!���

"�*��
��!�
��
���������
��%  %���	�����
��%  3��"��������������� �����
�������*������


�������� ��� �������� ������ ����� ����������� �� ��������� ,������ ��� �.���!� �� ��� ���������� '���

������������������������!��
���������
�
������������G�������������>�.��������������
���!��

������������������������������"������������������������������������������
���/������������
��

����������
�������������,����������������
����:9"���
����������� ��������
����������������
��

����������!�������(������������������
�������������:����������
��*���G�������������>�.���������

�����!�������
������
��������������������������������'�(�������
���������������
�����������-��

���������������
�����������
�
����,�����������
���
�	�����'������������������������������
���

�������������!��	�����
�����������������

����� 3�� ���������������������� ������� ������� ��������
���������!����������� %�����

������������ ������������ �� ��� ���������� � � ��� 
���
������ ��� ����� ����������� '��� ������������

������������"�����������������
��������������������(�������������!�������,���������!���(������

��������!��������������'������������������������������
������������!�E����������!������!��������

��!���������!�������
��������������������/����	���8���
��������������
���
�����������!�����

�������������������
�����������������'��������������:�������������������������
�������������������

*���������������������#
����������������:������#�����
����,��*���������:����4-��:��������������

"����������.����=*�J��� >�������� ��� ����$!� ���� ������� 
�� 6@C� ������� 
�� 
!����� ����� ��

��������������
���	��
��������������
������
���������������������������������'�������
��C�%�

�������
��
!������

�

�������
����������
���

������������������
���������!���G�������������>�.������������!�����
������������������

������������������
�
�5��:9"����-�������������
�����������!�������
������������
���������������

������������������
�����������!���1������G�������������>�.��������
�!����������������!��������


����
��������������������������������G�������������>�.�����������(����
�!������.������!������



:9"��,��:9"�������
�!�'������-��������
�� ���������!�������������������;"�:�	!�<�������������

�������������������
�����������!�����
���
��
��������'�������������
������������������D�������


����������������������!�'��	������������
���������������
������������!������
������������
��

��������
������������!���#���������
�����������!��
�����������G�������������>�.������������-��

�������������
�������������
��������

�

���������$�
��

,�� �����������!�� 
��G�������������>�.����������� ��������
�� ����������!��
��;"�:�	!�<�

�������������� ��'��4����$�
���$�����������������'����������������������
���������������

�����
�
���������'��������
��������
�������
�4�
������������������
����������!���,���.����������

�����������
����������������
�����������������
�����*���
����
�����
����>��������'������*��

���
�����
���������
��������������
������������!��
������������!�������.������������-���
��'���

������$������$�
������������������������������(�����
��
�����������
�
�����
���������������

(�������'������������������.���������"������������
����
�������������'����������
�
�����������

�/���/�
�� ��������
������������!���������������� �	�����!�� 
�� ����������
�� ������ �1�������

����
��������������������
����������������

�

"���������
���������!�����
�������������������������������������!����������������*����	��������

���������
�������-��
�������
����
�-�����������������-�����
������������������������
��'�������

��������
�������-��
�������
�������
	�
���������
������������������'��������������	�������!��

�������������������������������!�����
���������������������������������
���������������������

������������������
������������������������
�
���������������������������������������
������

������$���!�������������������������������������
����������������������!����������������������

�����������.�������������������

�

#��'����������	������������������������������-�������
	�
����������
������������
�������

�����������������������������������������������
����
������
����������������"������.����������

������
��������������  �
!���������������
����������
�����������������������
��������������


���������!���������"�����������������������������������
�-��������������& ����������

��������������
����������������'������
	�
�'���������������
������������������
���������
�����

�

��������	��������

"�����4�����������!��������
	�
�����!��
�����������������
�-���������������
�������������������

����
�����������
���������

• ���������
��������������������������������
�-�����������������
������������������������

����������������������������������������������������
���������'�������������������

��������������"��������
	�
���������
�������������������-�����������������������������

������
�����������������'�������
��������������������G�
��������������������������������

��������'�����
����������������������
�����'�����������������������������������!���/��

���������������������������������'��������������������������

• ���������
���������������'������������������������������
�-�������
��������������'���

��
������������/�����������������
�
������������������'�������	�������������������
����

�������!��
����
�����������������D�������������������
	�
�����������������������



��������������:��'�������������
	�
���������
���������������
���
�����������������
�
��

��������
�������������������������������������������������
�
����

• ���������
��������
�����
��������������
�-������
������������������������-�����
�����

����������'�����������������#1������
���������������������������������������������

������
�-����/�������'������������
�����������������������

�

"����������
�������!��������
�����������4�
��
������������*����	�����������
�-�����������

������������������������
��������������������������������!������������������������������

������
���������������1�����
�������������������
����

�

,����������!��
�������������������!��

�������������

,�������������������������������
	�
�����!��
������������>������
�����������
�
�����������������

���
	�
�����!��
��������������
������������������������������������������������������

����������������������������������������.���������
������������

�

��� 5�������/!��
'
���
���9��������������"�������.���4��'��������������������������

�.���������������������������������������
��������
�-�����'�������������������
���4��

���(��
��
������������!��
���
������������
��
���4�������������������������������-������

)�������������
��������
�������
��������
��+������������
�����!��
���������
����
�������

�����'������������������$������$�
��������������,����������������
���4�����(��
������

����������������	���������;��
�����������<�)��;���������������������;+�
������������*���

�������������������������������������������������������
�
��'�����������������
�
��
��

�����	����
�-��
�����
���������������-�����
�������
����������
�-����'�������������
�������

�������������
����������*�����������������������������������������
�
�����������������

��������������������������������������
����������������'�������������������������������


��������$��������������������������������������������,�������������
������������������

���������������
����.�������������������
��������������������������'�������
��
�����

������������������
��
!������"����������������������������!��������������������������

������������
���������	�
�
�
������������������������������������
�������������
��

����������!�������������������������������
������������
�������������
�
������������

����������������(����������������������

�

%�� ����������������������������,�����������������������������������������������������

�����������������
�
���������������������
�-���������������������������������������������

������������������������������
�������������������	����������
�����
�������������

��������������
����������������������������������
�������!���������
���
��������������

��������������/������$�
����������������������������
����(��
��������
������
����

���������������
�����������
������������
������������������'����������'����������������

�����������������������
����������������=����������������������������������!��'������

����������������-��"��������
�����'�������
�������!��)��
������������������+����
��

�����������������������



�

3��  !���������	��"�����"�����1����������������������$����/�����
��
������������
���

�������
���
�������
�����������/�������
����������
�����������������
�������������������

����������
������������"���������
����
���������
���������������������������������
�����

�������������
��������������
������������������������������
�������������������

�'��
���!������
�4��������	�������
��������������������
���������
�������������������

������������������
�������������������������
���������������
���������������������!��
��

�����������������
����������#�-�����������������������
������
�����������
������������

�����������
�����
�����������������������
����������������������������������"�����

������������������
�����������������
�����������������������������������
���1������

��������
�
���������������������

�

@� �������������(���	������(��������������������!�����,�����
�
�
����

����������!������������������������������
������������������!��
����������������

����������'�����������������
�
��'���������������������������
����������
��-�����

���������������������������
�
�
���������
����������������������������$�'����������	��

�����
��������������"�������������������������
�����������������������	���������������$���

"�������������������������������������������������������������������������
�
�
��

�����	���
���������������=�.����������,���
����������
�-�������������
�����������������

��������4���
����(����

�

>��������'����������
������	��������������������
���
�����������!��������������������
��

�������������'������������������������
�������������������������(�������������"����������
�-��

���������������������'�����������������
����!��������������������������
������������������


�������������������
�4����'��
�
���
�����������
���
������������������"�����������
�����������

������������
�������������������������������������'�����������	���
������������������������


�����������'���
��
�����������������������������������
����������������

�

"���������
���������!�����������������������������
����������������������������������������E�

������
����������������������������������0��
����
������2������E���������������
�������������

	��������/�������������'���
������������������������������,��������������������������!�����
���

�����������������	�������
����������
��-���
���������'����������������
�������������������������

	������������������
����,���������������������������������������
������������������������������(��

��
�-��������(�����������	���������������������

�

��$�:��

,�����/�����������
�������
����������	�����!��
�����������������������������������
��������!��

'�������������������
��������������������������������������4������������1��
�����������������

����
�-���.��
�������������
������������������(�������
��
������������������������"�����4��

����������������'����������������������������������!����������
���������������������;������
��

	����<��"�����4�����
�����������������������������������������
������������*�
�-�������������

��
������!�����������������������
��������������������.���������������
�����������������������



���
��������������
���������
������������.���������
������!�������-����������������������������


������4���"�����������������������
����������������
�������

�

• :�������������������������������������
�������$�����
����������������������������


�����������	�����!��������������������
���������
�����
����"�����������������
�����

��
��������������
����������������������������������
������
������������
������������

������
���
�����������������'���������4�����������/�������/�����1�����������������

��
��������
�������!����������������������.���
������������
������������������������

���
�/�����������
�
�
���.���������������
������
�������!������
������'����������"�

�����������������(����
�-��������������
���������������������'������������������������

������������
�4���
���
������
�������������'�����������������������
�����������������

��������
���������'������������
����/��������

�

• "�������������(�����
���������������������
�������������������������������*����	������

�����������
�-������������������'��������������������
�����
��������������������$�
��

���������������
�������
����	�����
�
�������������������������������������������

�.�����
������������������������������
���
������������������#�����������������������

'������������������!�����
����������������������
�������������������������������������	���

��'�������������������������(�
�
��
����������"���������������������
����������'�����

����������������
�������������������������������
�����������������������

�

• �����'��������
������
�������������������������	�����������
���
��
���4�
�����

���������
������
����������������������������
��������'��������������������
�/���
���������

�����������������
���������������������!������������������
������������
��������������

'��������������������
����'���������"��������������
���������4����
����'���������'�����


������������������!�����������
����
����
������������

�

• ,�����/�����������4�����
�����������������������������
����������(�����
������������

�������
����������������������
����
���������
���.����������1�����
����
�����������

����������
�����������������������������������������������������������
���
����������

���
�������������������
�
�
���������������
���

�

• ,��������
�������������������������������������������
��
��/�����
����
��
������������

��
�-����.�����������������!���*�
�-���
��������������������������������	��������������

��������������������
�������	��������
������������������������������������������'���

�����������������
��
�����������

�

• ��������������������������
�-����	�����������4����
������������������;��
����
�����<������

����������������������'�������������������"����������
����
������
����-���������������
��

�������
�����
��������������!��
����
������������'��������������������
�����!��������

�������
��������������!��'�����������
����
�������������'���������������������
�����

����������
�-��������������������������������������������
��
������
��������#������������



�����
������
�������
�����������'���������������������������
�������������
�����

��������������

�

• "�����������������������������������������������������.����������;�������
��

���������!�<��,��!�����
��
����
��������������������������������'��������������

���������������/������������
���������������������'������
���������������������

�������������������������'������������������������������������0��������2��

�

,����������!��
����������������!��������������������

������$�'��������������������������
����/����������
�����������
���,���������!��
�����������

���
����'���������������!��
���������
���������������������������������������������������,���

��������
���������������
�����������������
���������������������������������
����������

�������������������
����������

�

��
��'����.���������������������
�
�����������������������4���������������������
���������

�
	�
�����!�����	�����!��
������������������
��������������������������������������������
��

�������!����������������������������������/�����������4������������������������������"��

��������������������������
���������!�������������������.��
��/�������������
���������
����

����������!��
������������*�����������������������
�
�����������������������
����������������

�

#���������������������������������'�����������!����������������������������������������-����

������������
��������������������������
�-�������(������������������!�������������������"��

������������������1������K�����
����
��
��������������������
�������������������������������

�������������������������
���
�������������
������������
�������������1����������������

���
����������������������
�
���
�����������������������'�����������/����������
�������������

�����������

�

"������������
�������������-�����������������'��������
��������������������
���������������

1�����������������$�
�������������"������
�������������
�����������!��
������������-�
��
��

�����������������'���
�������������������!��
��������������������������������
�
���
���������

��������������������������

�

#
��/������������������
�������������������
���������������
��
�������
������������!��


��������������
���
	�
�����!��
�����������������	�����!���,����������!���������������
��

�������!�����
����������������
�������������=������������!��
��������������'������
��

����������������������
���������!�������������������,����������!�����������������
��

����������!�����
����
�����������/�
�����
��������������!����
������������������������

������
�
�
���������������������������������������������������

�

�������!���
���������������

"��������
��������������!��������������	���
������������������
�������
����������������������

�����
����������������������������������
���������
���������
�
������������:���
�������������

�����������	�
�
�
���������������������������������������������������
�
��������'�������$���



����������!���,�������
������������������������������������������������������������������������

��������������������4���"�������
��'�����������������������4�����������������������/�������


������
�������������������������������������������������������������'���������$�
�����������

������������
�������'���������
�������������������������������������
������������5����

�������
��������
���������������)�����/���A&�
�����
���!��������(�+����������������������

����������
����������5�����������/�������
�
���������������������������������������������

�������)����?����
���%�3+��

�

0������� ��;� ���
	�� �� �����(�� ��� ��8� ���	��� ���� ��
��
	
��� �!	����
���� 	����

<�!���
����3�������

��	
���	����	��	����	���

�

"���������!�������
��9����"���!�����>��
���)9">+��������������$������������
��%  3���������

���������-
������������������!������������-����������������B�����
��G����	��
��B������
�����


��9">����������������-������:���������!�����������
���������������!��
����������"�������
��

�����	��� 	����� ���� G������������ ������������� �� �� ���������� 8���� ����� �� B���������
�
�� ���

���������� ������� ������� 
������� %  3�� :���� ������
�� 
�� ��� �����
��� ����
��� ��� ������

��������������������������������������-
�����
���&���-�����������������������������
�������

�������
�����6 �   ��������
��
!�����������������;*����������"�����������������:�������������

�����������������
�������
������������-������:���������!�<�����������!��
��9">��������������

������
��%  @��"����
�������������
���4�
��������
���������������;*����������"�����������������

:�������������������<�
�������
������ %  %� ����G��������������������������	���������������

#������������� ������������� �� ������� ��������� �������������� -
������ ���� ������$���!�� '���

�
��������*����������"�����������������������������

�

L� �
������������-�����'�������-�����
���������
���������E�

L� �����������������������
�������!��'���
(����������������-���������=���������

�

,���*����������"�����������������(�����������������������������/����������������
�����������

�����������!��
���������������=����������

�

G��
�������������������������
����������-��������������!��������-�������
���������������1�����

�����������������!���"����������1�����
�����
����!��
�����*����������"�������������������������

��������������!�������������
���!������������'���������������������������
��������������������

������ '��� ��� ���
�� �� 
���� ������ ���� ����� ��������� �� ��������!��� :���� 
�������� #���

8���M������*����
�������:"F�
��9����:�������������
��������
�����B������
�����
��9">��;��
��

��� ��
�� �/�� ����������� '��� ���
��� ���� ����� ��������
�
� ������� �� ��� ����� '��� 
����� ������

��������<��

�

"�������
�������	�������!������(�
�������������
��%  @��"����������������������������������

������������������

�



L� :!�������������������1�����
����������������������������������������'����
���������

*����������"�������������*���� ��
���������������������������������������!������������

�����-�� 
�� ��� ��������� ��� �� ������� 
���� �������������� �� ����������� ��-������

����������������������!���:�
����������
��B�����
��G����	������
!��������
��������������

�/��������������
��������-����������������

L� :!��� ��������� '��� ��� ��������� '��� ��������� '��� ���� �
����
�� ��� *����������

"������������ ���(�� ����������
�� ��� ��������� �������� ������������!��� ���� 
�� ���

�������
������������-����������������
�����!���.������
�����������������������!��
����

���������,���
������/�����
������
��
��������B�����
��G����	���

L� :!������������'���������������'��� �����������������������������������!�����������

����� ����������
���� �� ��� 
��������
��� ���� �������� ��� ������� ��������� �
������

���������� ������������!��� �� ������ ���� ������ 1������ ��
�-��� ���������� �
	�
��/�
����

�����	��������
���
��������������������
�����
�������	�������'��������������������������

��
�� 
�� ����������� '��� ��� ��������� (������ ����� ����������
���� ��� ��
��� �� ���

�������������������������� ���������������������������8�����>��
�������������������
��

��������1������'������������������������������!����������������'����������
����
�����

*���������� "������������� #��������� ��� ��� ���������
�� ��� �������� 
�� ����
�����!��

�.������
�����*������������!��������������'�������������
��������
�����!����
�/������

�����
�������������
����������������"�������
��G����	���������$�
��
�������������

8����� >��
��� ������ �� ����������� �� �� ���������� ��������� 
�� �� ������
� 
�� 8�����

>��
��� 
�� ��
��������'��������������(
����������������� ���������
��� ����������'���

�������'����'�����������������
���������-������
�����������
�������������

�

F����
�����������'���������������������
���������������������B�����
��G����	�����������������

'���
�����������������/��������������������'��������������������������������
����������!�����

��������������

:��������
��������
�������!
�����������������������(�����������������������������
����
�
�
����

���������!�� 
�� ��� ������������ ���� ������ 
�� ��� ���������� ��� �� ����� 
�� ���������� �.���� �����

���
���!���� �����������!��
������ ��-���������=�������������������������� ��
�-����
�������

�!�������������������
�������������������������/������������-�����������
���-�������"������
�-��

���	�
�������������������'�������
�������������-�����������������!����������������'������
�����

�����������������������
����
���
����������!�����������������G�������������������B�����
��

G����	����������������
����������!����������������������
����������/���A&56 �
�����
���!�����

���(���

�

-�����

���D����������������
��������
����������������������������!������������-�����G��)?��������
�+��"�������
��

��������$�
���������
�������
��������������!��������������-���

%��"�N�
����
��9�������
�����������%  %�
��G�������������������������)������
��������	������������������

������ 	�!""#+���
����'���������������!��K��������1��������������������������������������������������
��


�� ��������!��� :������ ?��M�� B����� ��!� �� ����� ���� ��������� 
�� -
����� ������������� ��� ����� ��-����


�������
���)�����������#��������O����P�����O���
��������������"���
������
��+��'��������(������	!�'���

������������!���K��������1���������������������/�����������
����
����Q���0"��������
����:�������!�2�)$���	��

%������������	&�),��
�����:������?��M���%  %+��������
���������	������������������������ 	�!""'��



3���D:G#���,���������!����������$���!��
���������
��������������!������������������-����
�������
��������


��������)�D:G#���%   +��
�������������JJJ������
����K��K
���K�����%
%�����
��

@��G��
��������;��������!�<������;��������
����
���
����
������������������������<��,���.�����!��;��������!�<�

�������������������������������������������4����

 



�����������	��
�����������	���	����	��������������������		����	��	�����	�����	���

������������
���������	�������������

���������	
���

�

��������	
�����	�����	����
����������	��	������
����������������	��	�����
����������	����


������

���������	
�����	�����
��	���	������������	
�����������������	
	�������

�	�	����	������
���������	������������� �	��	�!��������	��
��� �	��	�����������	�����	��������

������!�	��	���	�������������	
���������	��	�����������	�	�
���	
����
�������
��	���	�

����	
�����	�����	����
������	
	�����������	��������������������	������������
����	����

�	������������"
�
���
����������

#�
�����	����������	������	
�����	�����	����
�����	�������	������������������	��
���
��	��

�	�
�����
���	��������������������$�����
���������	�����	��	���������%&#'(�������)�	�
���

*�
��	���	�+�,���������-.�����
�����/	�������	�0��	�����%)+-(��#�
�����	���������	
����	��

��!�	��	���	����������	�
�������	��	��	������	������
����	������	
����	��	������1��������

2��	��������	����	���������	�������������������	������������'	�����������	������	��	��

����
��	��������
����	����������	�	������������������	
�����	�����	����
����������&#'���

)+-�����,���	�	������������
����	�������	�	�
����	����
�����
���	��	���	
�����	����


������

����#	������ �	�	������$�������3����	�����������������	������	
	������������!��

��������	�������	�� �	����������

�

�	��	���������	���������������������������	���������������������

/	�$��	��&��
��#�������������������	��	��	�����
��	����4���������	����
�����	����!�	��	��

�	��������5������������
�����	��	��������
���
��	�
��	������	�����	��
��	.���
�����	�
���

�	�
�,���������	.�����
����������������������	���	��
���	����������
����6�/��	���������	�����

)+-������&#'����������	
����	����!�	��	���	���������	�����	
������	�����	�����	�������	����

��������	�	���� �	��������
����

�

-��6776������&#'��	���	�	�����	��&��
��#���������������
����	��	����������	��������������

���������������8�877������	���	������	��	������	����
������ �	��	��	�	����	��9:;��	�����

������������	��9�'	��	�6779��	��&��
��#���������
��	�<���������������������������	����
������

���	�	���
�	�	�����������,����������������	����
������	�=�>77������	���	������	����?�777�

�����	�������677=��

�

)��	�����	���	
����	� �	��������
��	������	
������������	����
�����	����
��
���������
���

	���������������������	��������	�6=7�777������	���	������	������3��	������	����
�����>�����

&#'��	�	����
�������	�
��	��	��	�
�����������	����<��	�@�

�

�� ���������������������	�����
��������������������������
���
	��
������������

�������<������������	�����&#'���	������
������	����)�	�
��#������	�����	�A�����!���	�



0��	�����0��	���
������	��&��
��#��������	�����������	��	����������<���	���������	��

�	
�����������������	
�����	�����	����
������

�� ������
�����
�	���������	���������
��
��
��������������	���
���
���������

����	
��������
���������	��&��
��#�������	����
�����	�������������>7�777�


�����
���������
�����������	��	�����	��	�	���������	��������	�
���	�����
���������

��	���
����	���	���!�	��	���	���������=�

�� ����������������
����	
�
���	��������
������
����������
������
��
���
����		�����

�����<�
����	��������	����
���������	�
����
���
���	����
���������	���	�����

��,��������	�������!�	��	���	������������������������
��������
������	��"���	��

���	�����	�=B;�	��
�����
�����	�
������

���	��	��	.�����	���	���	��:B8����::B��

�

����)+-������	����������!�����	�
������	����	����	�����	�C���	����	����	�� �	�������"��

������	���	������
��	�������������
�����
����������	�������	.��������	��
�������������!�	�����

����,���	������	<
����	���,�����������
���������	�����	�����������!������	�����������)+-�

���	
	���������"��	�	������������	�!������"�������������������!�	���	��������	���� �	�	��

�	
������������

�

)��	�����	���	��������������������)+-��������������	����	��	���	�����
��	����
���������

��
������������	
�����	���	
��������������	������
��������������	
�����	�����	����
������	�

�����	�
����	��	��������	���	����������'�����	��::7��	���������	��
�,���������	.�����
��������

����	
�����	�����	����
�����
�	
������	�	�����
���������-��6776������
�,����������������<��

%�	��"���	�=��3��(��	�����)+-�	����!�	����������*+'-�����������	
���	���	����
������

��������

��	�	�!���	����	
	����	�����	�	�����	�6�777������	���	������	������	���	��������:77�

�����	���	��::B�8�/��	��������	����
��������
���	��������
��
���	��	���	
�����	����

��	�	�!�������
������

����	�	���	�����	��������	
���	���	������
�����������	��	�	��
�����

����������	�	�	
��
����% �	��	
�����B77������	���	������	��	��
�,����������������<��	��

6776(���	�����������	�% �	��	
���
���?�=77������	���	������	��	���
����
�,�����	��6776(�?�

D����
�������	��
�	��������
�,�������
��������<���������	�������	������	��������� �	�

���	����"�
����	����	�	��	�	���������	�����)+-����������	����
������

�


� ��	�����������������������������������������	�������!���	�������������

1�������
	�������
���	�����
����	�����&#'�������)+-�	�������
���
����	����
�����
���	�����


������

������������	
���	���	�����
��������	���	�
�����	�������	��	��	���	���������

	����������
��	�����������	����� �	���������������/��	���������	��	� �	�	����3��
�������

�������
�����
�����	
��������	�����	��������!�
�����������	��"��	����
�����	<��"��	���������'	�

�
�	���������	���������	
	��	��	���	�68�777����97�777������	���	������	��%=�6=;(��	�����

=6=�777���	�����������	��&��
��#�������	��	��:>8�����!������	�������������<�������

�	�������	���������
�����
���B�-��&��
��#�������	�����	��	�	���������

�



������������	�	���	�
�����
����	���������	
��������
�������������&#'�����	�	���	�������

��
���	��� �	��
���	�������	�����	���	�����&#'�	���!�����	����������	���������
����������

��������	����,���������	������,����������	�����
��������"�� �	�
�������	�����	
����

����
���������������
	�������	��	�����������������

�

/	���������� �	������	��	���������	������	
	�������,��	��
������	���	��������
����	��

����
�����	��������	�����������������	���������	
�����'	��	��	����������	���	��::7�����

*�
���A	�	�����	�+�	������	�--�EE���	�
����� �	����������	���	�����������!����	�����

����	
����	�����	����������
�������������	�������	�����	���������
	���	������	�������
��

������
�������������	������������������	���	��	�����������
���������	�������-���::B�::��

�����=>��	�	���	���=77�����	
������	�	��������
����	�����:�-�����������
����	��	��������������

���	������	���	��������������	�
	��	�	�����
����	������	
�����
���	��������
��������	�����

�	��������������	�����
��	����	������7�����	�������������	�
�����	���������������������

���	�����������,����������������	��	����
�����	�����	��	����������	����	������������	����

	.�	������	��	��������"���,����	�����	�������

�

E���	�
	����
���� �	�	.�
	�������
�����
���	������	
��������
�������������&#'�	������������	�

���
	�����	���
���	��
��
���	�����
����	��	��������	�����
����	������	������	����
�����
���

����������������	
����
���	��������	
������!�
����������	�
������
�����
��������	������

����	������	�	����!�����	
���������	�� �	��	���	�����
����	������	
�����
�����	�������	�����

	���	��������
�������	����
������������������������
	�������
���	��������������������	�����

	�����
����	���������	
�����

�

����������
���	������	����������������	��	����������������������	�
���	�����
��������������

�	�����	��������
����������������	�
��������
������������	��	���������!���	�������!�	���	�������

��	
���	���
	������	��������
������	��<�����"
�
�������
	����������������	���������


�����
����	���!<��)��������	������	�����������������
����	������
�����	��&��
��#�������

�����	
���������������
�����������	�����������������	�
��	������$�������3���������!��������

�	���������������
�������������	���
������
��	������

�

'���� �	�����)+-�����	�	���������������
������	��	�����������������	.��	�����������	���������

����	.�����
��	����
��	�����������	�����	.�����	���������	�	�
����	����
�����
������
�����

����������������	�������	�����

+�������������)+-��	�	��	�����	�
����	�����������������������	
���	��	���	���
���
	��	���	�

	������������� �	�	��
������	�����
�����	�� �	�������������!�	����������������
����������	��	�

��
	��	�����	
���
����
�������������"����
���	��������������������	��"��
�����	����������

������ �	���������-�����	����'�	
����A	�	���������	��'	���������	�����E����-����	���'	�	��

F��
�������	�
��	�
���������	�������	
����������������������6�)��	�����	������	�����

���!
����	��	��������	������������	�
�����	��������"
�
���	�	.��������������	����	���	��



���	����	��
��������������� �	���	�������	���������
	������	
	��	�� �	�����	��	��	���

���	�����	��	��

�

����	���	�
���	�����)+-���
�����
�����
��������������������������)+-���	�	�����	�
�����

���
	�����	���
���	��
��
��	��	
����	������	����� �	�����	����
�����
���	��������!�	����

�	
���	������	���	���������	�	��������
����)+-�����	����������
����	����	.�	��� �	�����


��������� �	���������	����������	�����	����	����
��
�����
���	��������	����	�����


��������������	��	������)+-������������	
�����	���������������
�������	�����	�����

�����
��	���	�
�����
�������	�
���
��	����	�	�����������������	�
���������	������������

����������	�����������	���
����������������
����������	
	���������	���	����	���	�����	��

	�
"��������	�
�����
���
����$����	
�	����	���������	�����)+-�����	��������
����������
���

)���	�	�
���	�����&#'��������
���)+-�
����	����������
�
����	�����������
�������

����������	�������"
�
�����
���������	���������9�F����	��	������)+-�
��	
	��

����
�����	��	��	���������	�
���1�������
	�������
���	�����������
���)+-�����������

�$��
��	��	���������	
���� �	��������������������������������
����	����	
	����
���	��	��

�

��������������� ������������������

1�
	�������3�����	�������������	������"���	����������	
���
	��	�������	����	����
�����
���

�	������	�
�����	���������	������	����	.�	�����	�����*GA��������	������&#'�
����	������)+-��

G���������	��������
��������	�����������!������	� �	�	�	�������	���!<����
�����
���	��	��

�	
�����	��������	����
������

�

-��&��
��#��������	���	��
�����	�������
���
���������
�����
���	���	�����&#'��'	��	��::=��


������H��	��2���	������������
������	��	��	��	��&��
��#���������������
���������

�	�����������	�������������
	��	��������
�����
����������
�������
�����
���	�����������

�	�����	���	�������	������������������
����	�����	���	��	���������������������������	�����

���
�����
����"���	����	��	��/��	������������������&#'����������������������	������

	���	�	����������������
����	�	���	����
������	���	������	���
�����
���%�	��I	
������9��(����

����
�	����������	��"����
	��������$�������	��������������	�����������
����������
�����	�

�����	���
�����
����

�

���������"#$�%��������������	���� ���������������

 �������!	�����

���
���	

����	� ��� �������	������� �����������
����	��	�� �	����	� ����
��������$��
���	�����

���
	�������	��
���������	����	����		�����	
���������	���	�����������������	�	�����
����

�	���	������	�
����������������
	�����	�!�����	��	���������������
�����	�	�	�������	
	����

�	� ���� ���	��	�
�� �	� 	.
������ ������� �� ��� 
����
��� �	����	�� �	� �	��	� �� �
���	� �����


�
������
��� ����������� E��� ��	����
���  �	� ��	�	� ��	���� �� ��� �������
��� ��	�	� 	�����

������������������	��	�
�����
������	.��	��	"����	��
�������������	�����	�����
����
���



��
��,�
�����!
����	������	�����������	���	����#�
�������	�����	��������
����	�����	���!��

�	���	��	����$���������� �	������	��	�
������
��	����	������
����	�����

�

������
������
�����	� ����������
���	�� ����
��������$��
���	�� ��� ��	�	�
��������������

���������	���	��������������
�������
�������	����
�����3������,������	�
�	��	����������

��� ���
�������� ���� ��� ������ ���	���� 	�� 
����� �	� ����������� �	� �����
����	� 	�� ��"
�
���


����������

�

���� ���	���� �	� �������
��� ���� 	.����� ���� ���$�� �	����� ������ �� ��	�� ��
����� 
����

��	���
������-�� ���	����	��������
����	�--�EE�� �	� 	�
�	����� 	���	� ���� �"�� ��������� ��

	���	� ���� ��<��	���	��������
����
���	� ��������
��	�� ������������� ��� 	��������
���� ����

�	
����
��	�� �������� ��	�"�� �	� ���� ��������� 	�� ���� �
�����	�� �	��
��	�� �� ��� 
�������� -��

&��
��#������ ��	��� ��� �	����	��� �� ��	�� ��	���
����@� ��	�	���� �$��
��	��	� ��� ���	����	�

�������
��� 	�� �::B��'	��	� 6779�� ���� �	����	���
��	������
	�����	� ��� +������-����	��

�
���	��������	����	��������
��� �	�	�����	�����	�����������	�� ����
���������+���������

�������
����	��	���������������
�	�����
������$�����	����	��������
����������	����
������

��
������!�	������
����	��������	��"��
����	���������	�	��������������	����6�

�

#�
���� �	� ���� ���	���� �	� �������
��� �
����	�� ���� ���� 
��
����� ���� �	�� 
	��������

	�
����	��	��������������������������� ����������
������ ���������	��	���	����
�����������

����
��
���	���
�����	�
�����
���9�����������
����	�)
�	��0��	���������������������	��	��

&��
�� #������ %�	�� �"��� 99� �	� ��� 	�
��� 	�� ���,�(� �	��	�����  �	� ���� �����
��	�� 	��"��

�	�	����� ���� �	�������� ��� ����	���
�� �� ��� 
�����
���� ��� �	
���� �	� ��������� �� )
�	��

����,�� ������ �� 	.������ 	�� �	���� �	�  �	� ���� ��	�
��� �	� �������
��� ����!��� ������

�	��	����������	��
�����	���
���������������

�

���� ���� �����	���� �"�� ��������	��  �	� D�������	�
�� 0��	��������� 	�
�	����� 	�� ���� ������

�	����� �
���	�@� ��� ������ �	� ��������� �	� ��������� 	�����	�� ���� ����� 
������ 
��� ����	����

��������%����������	���	���������(J�������	���	�
���������

	����$��
���������������	������

�

����� �	�������	����	��������
����	��	�	
��������	���	���	�����	��	�
�������$��
��������

�����	���	���!����	���	����	��	�	�����������������	�����	�������	3��	����	�	���
��������

���	���� �	� �������
��� �	�	�� �	�� ������� �� �	��������	��� ��������	��	�� �� �	
���
�����

����������	�����
��	���

�

��� &�������������������'�	������G�����������
	��	�����
���������	��	�����	
������


����
����� �� ������ ���� ����	�� �	�� ���
	��� �	� 
�������
���� 
��� �	�����-�� ���
	���

�	
	��������	�������	���	�����������������������������������	��	�	��	��	��



6�� (��������������������
��	�����	������	��	
����	��������
	�����	�	��
����
���	����

�$��
����������<���	���	�����	� �	�����������
����	�����	����������������
���

����	�����D���,���	��	�	������
��������	����������������������	��
���������	��������

��	�
����	�
�,���������	.�����
����	
	������	�	���

	��������������
����	���������	�

���������	��������
����	����	��� �	��	���	�	���
����	�����
	����	���
���	��
��
�����	�

����
��������������	�
��	��%����������
��
��	��	��	��	.�����	���	��������
��	���

	���

�� ��� ���	��� �	� �������
��� 	�� 	�� ��!�� �	� ���	�(�� -��	� ���
	��� 	�� 	�� 	��	
���


����
������� �	� ���� ����	�������	� ���� 	���	��������������� ��	�	�� ����	�	��	�


��	�<������� ��	��� 	���	��� �	���	�	�
�������� �����	������ �������	������������

�
����<�������	�	����������� ������
��	���	�
�������������������	����
	�����	���
�

��	��
��
�
���	���	�������	�����
�������������
��������,���	�	�������
�����������	�

	�� ��� �	�������� 
�	�������� �� �	������������ �	� ���� ��	�
��� �	� �������
���� ��

��
����	��������	���	���������	����	�	��	��	������������
�������
����	������������

�	��������
����	�	��
����	�������	��	����	���	������	����������������<��	���	����

��	����
���� 	�� �����	� �	�� ����	
���� 	�� ��!�� �	� ���	�� �	� ���� ������ �� ��������

���
���������������	������	�����
	����

9�� ��������	������ ���� ������ �$��
��� �	� �������
��	�� ��
����� ��� 
������
���

	�	
����
��
��������������
����
��������
���
�	�!��
��� �	� ���������<�
��	�����	��


���� ��� +������
���F���
	���0��	���
������	�� &��
��#������ ���������	�	�������

���� ���	���� ��	�	�� 	����� ��	�
��	
������ 	�� 	�� "����� ��	���
������ ���� 	�	������

	���	� �������
����	��	������������ 	���	� ��!�	���-����� �	�	�� ��	�	�� �	��
�� ����
������

��	������������
	�� �	��������	�����	����"��	�	
������

>�� )������������������	�����	��������
����	�	�����
�����
����
���	�����	��-��
����

�	��	������%�	���"���9���	����	�
���	�����,�(���	����� �	������	�����������
��	�<���

	�����
	����	��������
������	���������
��������	�����������
�	��������

=�� *���������	������ ����� �������� 	���	����� 	����� ����������� 	�� ��� �	�
���� 	��

����
���������!�����
���������
��������������� �	�	����������
���������������
����	�


�
���3�����	�	��	�������	.
	�����-�����	����	�	��	����������	.������	�� ���	�
����

�	�
�����������	�	�����		���	������	�	����������������/�����	���	�������	���������

 �	���	���,���	���	��������	�	����
������������
��	�������	�	�����������
	��
������

����
�������	�
����
����������
����� ���!�
��� �� ��"
�
���� �	�!�� �����	� �	������� ���

����	������

�

+�����

���H������*�����	���	�	��	��	������������	�
�������
��	���$��
����	��D�������	�
��0��	����������

6��-�������!�	���
���	�@�&������	����&������+�����I	�$��
��+�	
���F���
���)�	������0�����

K	����G	�������L��"���F�������I�������/	�	�����/��������/��"��
���+��	���	��/����/�	
���D��<�����

D�� �!���E�������-�������E�������M����N	��



9��O	�������	�	������/�	�	��/
����	���P-�����	��	����	���	�����@�I	�	��������������	�����	��������
���

%�D�	����	�� D�	�� /���@� I	���L��� /���	����� ����'	����	���(��#��	���#����
�
�������$
��
��� 677>��

���!
������	��
��	���	��������	����

�

)�	�"���	�����	�����
��	���	��&��
��#����������	����������������	���
������	��	������	�


��������������	�����������	���������
	�����	��
������������	���	�<������
�����
�������

������	����
��
���	��	����"�����	�����
���������	
���	���	���,��������-�����������	�

�������
������	�������	����������������	������	����
�����
����	����	.�����������

��������	�
������	���������������������
����	��	����������	�����������	
��������������� �	�

��
���� �	�������"���	��&��
��#������	���������
	��	������>�

�

)��	�����	������	���������
����
��	���������
�		�� �	��������
	��	��������
�����
���

�����!����	�	���	��������
���	��	��&��
��#���������$���"���	�����������
����	�����	���	�

�	����������

�

����"�	����"���,��	���	��������
	��	��������
�����
����	�����&#'��
���	�@�

�

�� D	�����	��
����	���	������������������	��������	�
������	
�������=������	
�������	�

���������	�� �	�������������������	�����������
����������
�����	��	�	���������
���

�	��	��������������	����������
	��	���

�� ����&#'�����	 �	�	��	��
�����	�����	�����������C���������������������	�

���	���������
����������
������	��	 �����������	
�������
����������-���	 ������"��

�	
	��	�	��	���������������	��&��
��#�����������	���	���� �	�
����	�����������	��

����	
����	�������
��	��
�����	�	��
	���
��� �	��	�����������������	�����

�	
	�������������	������ �	���������	������ �	��
�$	�	����������	�������	������	�

�	��	���	����	���
�����	�
�����
����8��	������	 �	3�������	�������	

���
���	
����/��

	������������	���"��	���������	���� �	�	��&��
��#������	���		����
	�����
������	�

��
���	��
��
��	��	
����	�����	���	������	�������	���	��	���	����	

��	���	���	��	���

�����
���������
	���
�
����	����	���	����

�� E�������	��	�������	�677>��	������	
����	�I	�������������	��A��	�����	������� �	�

���������	��������
���
�������
���
����	���	����������� �	�������������	�����	����

��
	��������	�	�
��	�������
���
���������
�����
�����?�

�� /	��	�	����������	���������	��������
�����
��������	�	������	��������	�)

����	�

0����	����
������	�6779��	��&��
��#�����������
	��	�
��������
�����
�������	�����	��

�	
����	� �	��	��	������	����	����������������	
�����	�������	��������	���������	����

�	����
�����
���	������	
�����	�����	����
�����������
������
�����
�����	�	��
���@�

�
	����������	�������
�������	�
����	�	��������	
������	��	�
�����
��J����������

	�����
��	���	��	����������,���	�����

�����	������	
�������	��
����	��	��
"�
�����	����

��<��	
����
���	��	���������	�����
����	�����
������	���������
��J�������


����������	��&��
��#�������	��	
����	���	
�����	��������������	.���
�����%�����



��	������
����	���	����	������������	
��<���	������������	������	����	���
������

�	�
����	�	� �	������	������������������	�� �	������	�	���	�����������B(�	��������

�����	
���	���
���	�����������	����
������

�� �������
�
����������������	�
����	�	���	������	��"������������
��
����	���$��
��

��	�	��	���$���������-��
���������	�	��	������
����������
�
����	���
��	�����

������	������	������	
�����
���	��������������!��������������
���������	���	�	�����	����

������
����������������
����������������	����	����	��	�����
	����	��
��
���	��
�����

����
���������	��&��
����
���	����������	����	������
��	��������	�����!�
����

����,���"����
��	���
����	�	�����	��&#'�����	��
������������	��	�������


���	�����	�
�����	�����
��	���	��	���	������������
��
����	�����
���������	��	��

��	3���	������	
�����	������
�����	���	�
�����������!������������	��
������

����������	���	�
�����
��������	
��� �	�	��&��
��#�������	
���
	����	����������

�����
���������	�	��������

�

-������$������
�������3����	��A������	�D��������	����*+'-�/���	�+�,�������-.�����
�����

A�����!���%-+A(����
��	�<����������������	��	��	���	����	��������������	������
�,����������

	.�����
���� �	��
���	@�

�� -���
	���	��	�6777��	��-+A�	��������'	
����
����	�)

�������	�/����������

-.�����
��	��
���)���
��*�
�����	�$�����
�������)+-��
�	���@���������������

���
����	���
	�
���	�����
���	
�	�
����	���	���	�������������J���������������

���
����	��������������������!����C�������J��	����	�����	���������������	������

����	�������
	��	����	���������J����	������	
	������
�����������	���	�������	��	�

����������������	.��	�
���	���������������	<���������	���������

�� '	��	�6776��	��-+A��������
�����	���
��	��	�����	�
�	��������	��������
	��	�����

�	�������!�	���	�����������
��������������������	��
�,�����
�������
����
����

�� -�����	���	��	�6779��	��-+A�	�������������	���	����"
�
�����������������
�������

�������������	��
�,����������	.�����
���
�����������
������������
��	���������!��	��

��
�����������	�677>� �	����	�	� �	������	���	����"
�
����	�	�!�����������	�
����

��"
�
����	�����)+-����������	���	����"
�
����
���	�@��	����	������	������������	�


�����	���	��"���	�=;J�	.���������	���	���� �	��	
���	��������	������	����������

�	�����	����������<�
����������	���������������
��������	������������������������J�

	��!�������"�
���	�����	
�����	�����������������������	���	���	����
�����
����	�J�

���
	�����	���
���	��
��
��	�������������	�������	
�����	��������J�����	������	�

��������������������	���	��������	�����������
	��	�����	�����	���������������� �	�

�	�
����	�	�������	����
�����
��J����
�
����	��������������
��	�������	���

�
���	�����������
����
���������	���	������������
���	������

�� '�����	�677>��������	��
�
��	��
�������	���
	�
���	�����	��������	������	����

'	
����
����	�)

�����������	����*+'-�������	��	���������	���	����"
�
���

	�	��	��	��������������������	���������	������������	���	���
�����	��	��-+A���



�

)��	�����	�	�������������������	��������!�� �	�����	�����	��
����	����	��	������

���
	��	������	����
�����
����	�����)+-�������	���	����"
�
����	��	������������*+'-�

�����!��������������������������	�����	��	���������������	
	��	����������	����-���	�

���	���	��	�6776���������	�677>�������
�
����!�	�����������	������	��	
����	��������	
���

�����	�����	�����������

�

�������
���	����������,��	�����@�

�

�� %�
��
���)��	�����	� �	������	���	����"
�
����	����*+'-����	���	����	��	��	��	��

������������
�����	���	�������	��	�����������!�������������	�	�)+-��	���	�	���������

�	�+����"��)�	������0�������/�	
��������!������	 �	�	�� �	�����	���	����

������
��	���	����	���	������������	�
�����	�� �	���������:�/	��	
	�����������

	��"����	��������������
	�����	���
���	��
��
������������)+-��	������
�����	��

'	������	�����	�A�����!���	�+�,���������-.�����
��������������	����	�����	��	�

�	��	
����

�� &�'���	�����(���D���������
��	�����������	����+���	�
���)��C/��������	����*+'-�������

I	
��	���
��	��I	��������	����*+'-��	��::?�����	������
���
����������/��������

���	�	��	��	
!�
��	��	����	.
�������	������
�����	��
��	�
��	���$��
���
��������	�

�	�������
����/��������)+-��	�/�<���G�	���M	�������'�����
�����+����"��
��������

���������	���	����
���	����������
�����
������+����"����������"������	���	���

���	�	�����������
	��	������	��	��������
�����
��������������
����������

�	�!����	��	
!�
���	��	����	�������	����	�������	����������
���������
����
����	�

���	���	������	���"���������	�	
����	����������

�� ��
���	��
��
������)+-����������������	<�����	����	��	���������	�������	�����)�	������	�

 �	���������	
���� �	��������	��,�����	���	�
�����
������ �	�����	���	���� �	�

����
�����	�����	�$��������������	���	�����	������	������
���	���������������

��	�������	������	
���
�������������)+-�	���!���������
���	�����������	����
�����	��

	�� �	�����	���	�����	������������������	�
�����	�������
�����
��������
������	�

,�
����� �	�����
��������� �	��	�"������
������	��������
������	����	�����

�
��
���������
	����	�
���������������	��	��

�� )�������
������)�	
�����������
����������	��������!�
����	�����)+-�
�����	����

������
����	�����	
���� �	��	������	�	�
����������	���������	�����������������

�	������������	���
����	���	
	��	���	��	
����	����������
����	������	����	���	�����)+-�

����	���������	
�����	�������	�������	���	����������
����	�	��	.�	��	��	�������������

����	
�������� �	�	���"����������	���	�	���	����������	������	
������������ �	�����


�������	���	���
���
	��	���	���������	
���� �	��	�
����	�����������	�����������

��	�	��������
	������
����������	
	��������������	������	
������������
��
����	�����

��	�	������������
�������	������!���	���������������	�������������������)+-���



�	
���
	�����������	�����������	��������!
����������������	�
�����
���	������	�����

�	��������	��

����	������	
����

�


���	������

�����	�����	����	��������	
�����	�����	����
�����	��������!�	��	���	����������	������

������	�����������	��
���������	<����������
	������*��	������	�'	����������	��#�	����	����


����������	���
�����������	��
���������	<���/	�$��	����������������!�	��	���	���������

�	
	����������977�777������	���	������	������3���	���	����	��	������	����
�����67�/����

��	������������	������	����
�����	��������!�	��	���	����������	�	� �	��	��	�	
�������	������	�

�	� �	���������	
�����	�����	����
�����	��,�����	���	�
�����
������	�
��������������	�

���
�����	��	����������������������	�
��	��������	������) �	����������������	��������	��

�	�������
���������
�
����$��
��������������	����
������	
	�����������������	����������	��

���������
����<�������	���	�<����	��	���������
�����
����

�

+�����

���/�����1�N�	��	����	�������������	������	����!�
�������	��	�����	�
�����
���	��+���	��1���	�����

�������	��I	���E�����	���	����
������������������	�	
�������������	���	�����������	���	������	��	��

6��&��
��#��������
����		��
�	���*��������+	��	
��,--.�%2����������'+(��

9��0����-���������	��&��
��#������
�����	��	������������!�	�	��%0&I'�	�0')(������������	��	����������	��

�	
�����������%0F+(���	������		�����	�������!������!�
����	��	����%#0A)(���������
����	�����	�����@�-��

&��
���	�'	���������)�"�
���&��
���	�'	���������)��
�����&��
��0��	���	�
�����	�'	�����������	��&��
��

-����	����������I	
������

�����	��'	�����������������
�������
����	�����������	����J����

����	����
������	��	�	����	��6=;��	�������������	��&��
��#��������	������ �	�	��>6;��	�������������	��

&��
���	�'	���������)�"�
��	��6779���	����<����	��
�����������������	��

>��'	������	�����	��I	���E���������	��'	���������0��	���
�������1�
	��+��	.��	�@�0����	����
�������������

I	��

����	��������	<���%6776(��

=��+���	�	�
���	�G�
��	��E����������	��+��	�
����	��'	�����������I	����
�������	���<�
����	���	
�����	�

�	��
����	����
������

��������
������
�������	����������	�������!�	��	���	������������6��	��	��	���	��	�

6777�������6?��

8��NNN��	
�����Q�����	
�Q�9Q>>Q?7B>:77�����

?��0����

B��/	������I
�������������'	
����
����	�)�	��������+����������+�����
���	������&��
���#������	���	���	�

'	����������+�������	�)�������-.�����	�����	��/	������/	������	�����--�EE����9��	�������	�677>��

:��*�
���A	�	�����	�+�	������	�--�EE����&��
��#�����@�#����	��
������	���	��	��������� �	��	����	
	��

�����	���!����	������
���
���������
�����
����%6777(��

�7��#�����-�N��)��	��	�������
�����
���
����	�����&��
����	�'	�����������&����'�����'
�/
�������	�

�
����	��	�6776J�

NNN���	��
�������Q��	��
�Q97B8R0'&RD�������	�
�R)

���������R+��������RF�
�R/�		�����J�/�	�	�

1	�<���SD��	���
��+	��T�-�����
����	�����	���	�<����	��&��
���	�'	���������)�"�
����������������


�����
���	�������	��
��	���	���,��������%2����������'+@�&��L�0����������+	��	����D-II)�����<���	�

677>(��



��������	����H	���	��	�������F�
�������	��	�	���	�2���������%	.���	�����	��&��
��0��	���	�
�����	�

'	��������(���'	
����
������	����+�������	�)�������-.�����	�����	��/	�����	��������	��	@����
�����
���

������&��
���#������	���	���	�'	�����������/	������	�--�EE����9��	�������	�677>��

�6��'	�	��F��
����/	������	�����+�,�����������	.�����
��	���������
���
���������
�����
�����	���
�������

D��������	�D0��68��	��	��	����	��:::��

�9��A������	�D��������	����*+'-�/���	�+�,�������-.�����
�����A�����!���%-+A(���I	���	����������-�
�	����

�	�6776�����	������	������������������
��������������������	��
�,�������
��	���	������������

	.�����
��	��������>��	�������	�677>���

�>��O	��H����&��D�������/���	
�	������	��D	�����	��������	��	�����	�����������	���
����	����&��
���	�

�	����������������	��������
���
���������
�����
�����D	����������	����+�������	�)�������-.�����	�����	��

/	������/	������	�--�EE���6���	�������	�677>��

�=��G��
��M�
L	��&��N	����'�	
����A	�	�����D0�E/)���D	�����������
���
���������+�����
���	��&��
���

#������	���	���	�'	����������+�������	�)�������-.�����	�����	��/	������/	������	�--�EE����9��	�������	�

677>J�#�����&������'�	
����-�	
������&��L�0����������+	��	����D	�����������
���
���������+�����
���

	��&��
���#������	���	���	�'	����������+�������	�)�������-.�����	�����	��/	������/	������	�--�EE����9�

�	�������	�677>��

�8��+����
�����	���	�����	�D�������	�
��0��	�����������D�������	�
��0��	���������
	�	��������	�����	��

&��
��#�������	��	��
���������������	��	���	
�������������69��	��	��	���	��	�677>��

�?��A��	���	���)

��������������	
����
��������	��0�	������
	��
��
��%2����������'+@�A)���677>(��

�B��&��
��#������������������������	 ��������A������	��&��
��#������������0���������	.���
����@�

0�����	����������	�����0���������-.���
�������&���������	����I	���	�����	��A������	�A	������	��&��
��

#�������>��	�������	�677>��

�:��*+'-���I	���	����������	�
�	�����	�6776���

67��&	��	�E�����)������677>��	��
��
�1����%�����	�@�&	��	�E�����677>(��

�



����������	���
�

�����������	
��������������

�

����������	
�����	�	����	�	
���	��	���������	
��	������	���������������������	�����	���	
����
�������	��

���������	�����
����
�����	���������	��������������������	������ ������������������	
�����	���������

����	�������������������	��
	����	����
	�������������!��	��"�����	�������
�������������	�
������������!���
��

��	�����!��
�#���������	�$	
�����	��%�����
	��&	���'���	(�����	������	�)
����
������	�
����������
*��������
��

����������!������*��	+���	�	��
�������������	��
�����������!�,��-.$/.��0012'342.	����5���	�6�

�

%�������	������	�	�����������
���������	��������
������������	������
���	���!��7��	������

��������	��	��	�
�����������%�������	������	�	�����
	�	������	�
�����	��� ���
�����������

�8�
�������������	��	�����
�������������	��������
	���*�������%���/��9����	��#*�������	�

:�������	����5��	��������
������
���;�����������	��48�
�����-	�������������6���	�����
������	���

�

����	�����������
	�	������	�
�������	��������	��������	��	������
���������
	���������
��

��������!���	������	
��	������	�
������������!���������	
����������	����	��	������7��	������
���


���
	�	���'����������	��	��
���	���	�����
������������
�����	�������	���"��������
���

	+���������	��-';/6�<��	���������������	������	������	���������<��
������	�������
���
���

����	�����	��9����������
����	�������	�	��������	������	
��	�������������������
����������!���

'
�������	�	�������������������
	�������
���4�������	�5��	��������	�:�������	����5��	��������
��

��	
�	���	�����	�
���
*�	�	���	��
�������	�
���	���	�������������������9�������	���	
�������

������
��������������	�����	��	�����	������������������������������������!����	���	�	�����	��	
�

;��*��
����-���
������
��
��
���������6��

�

=��������	�	�����������	��	���*��������9�
���������!���%��������	���8�
������������������
���

���������
���';/���	���������������	�������	�	����������� ���	����� ����������	
�������
��

��������!���/��	����*��
���������
����	���	�������	����
������������������	����	������������	��	
�

�	�������	��	�������������*���	������
����������!���

%����	���	�������	��7��	��
����������!��	���	��
�	��	���8�
��������������������	���������	�

�������	���������8�
�����������������	�����
�����7�����!���	�	��	������
���������	�������������

�	�����	��
�����	�������!��	���	�
�������	��	���>����	��������
	���	��������������8�
�����	��

	+�
�����	��	�	 	�����������
��	���	�������������������9����	�����������	���	�

������������������	��	��	�	�����������	����
��	���������!��	���������	
��	��������������!��

	���	����������

#��7����	�
����	���	�������	���������	+�
�����������	
��	������	�
������������!��������	�

�
������������	�*��������	
��	��������
	�������������	���!�������
	 �����	��������������	�
��

���������
���������	�
��������!���	��	������������	�	�����������	������

�

������	���
��������	����
�����
����������	�������	������



-/
��"������)�
�	��	,���������
��	�����

������������	�������	
�����	�����	����
��	�������	�������

��	���������	����	���
	��	��	
�������	��������8�
����6��

�

���� 5��
	�	���������!������	������������	��������	�����
����
�	��	��������	��
	�������

�	���������	����������
*�����������������!���

���� 4	���������	�
��	���	�����������	��	�
��
�������!���	
�����	�����	
��
�	��	��!
�����7��

���
	�	������	
��!������	������������	��������	�����
��	���	���������	��
	�������

�	���������	����������
*�����������������!���

��?� ;���	������������
������	�����	�	���	������	���	����	�������������
���
	���	����	�	��

�������	���������!���1	�����	�������
	����������
��
������	��������	�����������������

���������!�����	��������
���	�������=���	���������	�����	���	���	��
��
�������������	��	�


���
���������	���	�
�������	������	
��
�	��	���������	�*�����	�	���������	���"���	�

7��	��	����	�����	
��	
����-	�������
������
��
��������
����������
����@�������

0
���6��

���� /+�����	
������	����4������	�5��	������������	
�����	����������	�
������	���	�
�������!����

	 	����!��-	���9�������	�
��	����!��	�����
"�6��

��A� ;����������	���	������
�����
�����������	����	����������	�8�	�	���	�������
�������������

	���	�	
��
�	��	�������������������������		���	��	+� �����
�������	������
�������	���������

��
*������������������!���

�

������	���
���	�	�����
��������	����
�����
����������	���

-%��������	��	���	���	�������	���	���	��%���/��9����	��#*�������	�:�������	����

5��	��������
������
���;�����������	��48�
����6��

�

���� %��������������8�
���������	�������	���������
��� ���	�	�����	�	��	�������
�������!��

����	�������%���	+�	�����	���	�	���	������������	�	
	����	��"�������
�	����������	�

�	�	������ ������������	���
������

���� %����������������������	��	�	����������������
�����	�	��	�������	�	�	��	�	��	��
��8�
����

	���	�	��
�����	����9��
���
�����������!����	�����	�
��������������	���	�
�������!���
���

����	������	��	
	���!���
�������	�����	�	�
����!���
����"������������������	���	�
���

����������������	���	������
�����
	�	�����!���	
������������	
���
��	�
������	��	��������

����	��	���%��������	����
������	�	�
�������	���
�����������!������	�����
	��
�	��	��

��?� 4�������	�����	�	�
	�
������������������	�	��	�����	����
�	��	���
	������	��� 	����
��

�	����!���	��� �������!����	�	�7��	�������	�����������
	�	���	�
���	����!���	�

�� �������!����
���������	
�����������

���� %���������
	�����	�������	+�	�������
���������������	�������
��	�	���������	��
	���

���	�	��	�������	�����	���
	�������������	�����������������	���	�	���	���	����	���

�8�
�����:�����	������������!��	��
��	 	����!���	
�����	����	�	�9������	����������	��

�	�������
��



��A� %���)������������	�,�	��	
������������	��
�	�	��	
���	�������	�������!���	
������ ��	+��	��

���������������
��

��B� %����������������������	��	�	��	������
����������	�����	����������	�
���	��������
�����

�����
��	�����
���!���	�
���	���������	������!����	
	���!�������������!������	����!����

������
��	
�����	�����	������	���	������������	���������

��C� %����������������������	��	�	���
�����������*��������
	�����
	����������������������	�

D�������� ��E���
��������!���	
��	�����
�	��
�����������	���9���	����
	���/
��	�����
�

�	�������
	��	�
�������	�����	����������	�	��	�	������������!��������	��	�������

�	���	����!����	�������

�

������	���
�����������
�
����
��������
������	����	�� ��

?��� 5��
	�	���������!������	������������	��������	�����
��	���	�����������	��
	�������

�	���������	����������
*�����������������!��-	��$	���������?�����	�
�������������	
�3/#����

	
�$	���������������	�
�������������	�
��3515;6��/
��!������	�	�����	�	������	����	�����

�	��	���!�������������!����	���������������
���������

?��� /��
	����������	����	����
��������	�	���������	�
�����	��	��� ����<	����	�����������

	�����������������������������������		���	��������	������	������	���	�����������������

�	���9������������������	��	�����	
��	�������	�
��	���	����

?�?� F	���������	���	�������
�������������	���	�
��	���	�����������	��	��� ����<	����	����

��������	����������������������������������		���	��	+� �����	�
�������	������
�������

	�����������
*������������������!���

?��� 1	��	�������
	���	
	�����4�������	�5��	��������������������	��	�*�����������	
�����	����

-	��$	���������������	�
���4�������	�5��	�������	��#"+���6��%�����������	�	���	��

���	���������	����	������	�	���	��	�����	�	������	�	���������	��������
	����	�8��

����	��������	
��������	�	������"�����
������
���������	��������	����	���
	���	
	���	��

����
��������������	���������	�����

�������4������	�5��	��������	
��	�����	��������	����	���	�	���	������	������ ���	�����

�������	��������	��	��������	�	������������������	�����������������������	���	��*�	��


���������	���	�����	������

�������4������	�5��	��������	�����	����	��������	����	���	�
��������������	��	�����

����	����	��	�*��������	��	��������	�	������������������	��������	��	�����	
�����	����

	����	���!�������������	����	��������	�����	���������	�	�
��������	��	��	
	�	����>�

�	��/
��������	����	��������	���	�
���������!����
�������!���	��	
	����	���	�	
��
�	��	��	
�

���	G�������������
���	���	������	�	��	���

�		��/
��������	����	��������	�
��	 	����!���	
�����	�����	��	
	����	���	�	
��
�	��	��

���	G�������
��	���	����	���������

�

!�����	���
������	�
�	���	���
�"	����	���
�	�������	�����
#������
��������	�
����

��$�	���������%������	&��



���� '�������
��������!���	����������������*����	��	�����	��������	�����!
�����������
���

�����������	���
�	�7������
	�	�������!�������	�������������	�
����������	������	�����

����	����������
*�����������������!���

���� '�������
��������!���	����������������*����!
���	��	�����	�����	�������	����
��������

����	����	�
�������!������������	����	�����������������	��	��

��?� /����
	�	������	�����9����	��	��	���	����
�������������	����������	�	
�����	�������	��

�� 	����	��������
*�������5���	�	�����	
��	�����
����	��������	���������������	����	�

���	����!���/+�����
������
����
����!���	�
�����������
�����	��	�������������	��	���������

���� ;���	������������
������	�	���	�����	�
�����	��	��	�������	�����	������������	�

��������!��-	��$	���������?6��1	�����	�������
	����������
��
������	��������	���������

�����������������!�����	��������
���	�������=	��������������	����������	�������������

��	����������	���	������	�	��"��	��
��
������	������������	�*�����	�	���������	���"���	�

7��	�����	�����	
��	
�����

��A� /+�����	
������	
�4������	�5��	������������	
�����	����-	��$	���������?6�������������	�


������	���	�	 	����!��������	�
�������!���	
�����	�����

��B� 5��������������	���!���������
	������
������������	���

��C� H�	�
�������	�����!���	
	���	��	��
��	���	�������������!��	����
	�	�����!���	����

����	����	��"���������
	��
��8�
�����	�8������	��������

�

'�����	���
���������������	������
��
��	��	���
�������"�
	�����
�

A��� /����
	�	��������������������������!���

A��� '��	�����
�������	�����	���	�
�����	�������	�
����������!���	��	�����	�
����������!����

��������	��	������������"���	����
�������������������!���

A�?� 5��
	�	���������!������	������������	��������	�����
�����	�������	�
����������!����

�	���������	����������
*�����������������!���/
��!������	�	�	����
	�	���	���������

������
�������������������������
�����	��������	���
	��	
��!������

A��� '������	
��	�����

��	����
	�	�����!���	�
����	���������������������!��	�������
��

�����������

�

(�����	���
��������
����	����
�

'�������9������	�����	����
��������������	�
����������*�����������	�������	��������	�
���

	���	������
����
�	��	�����������������	���9������������������

�

)�����	���
��������
����	��	
��
�

C��� 4�	���������
������	���������	�
���	���	�����������
�	��	�����
���	���	��������	��	
�

��	�����	��������
�������	��	�������	���9������������������

C��� =	����	�����	�����	��	���	�������
�	��	����	�������
	�	��	����
*������������������!��

	�	�������

�



*�����	���
������������	�����

I��� '������	
��	�����

��	����
	�	�����!���	�
���������	�����	���	�����������

I��� '������
��������	��	��������	�����
	�	�������������������������	��������
	��

���	�	���	��	�>�

����/
��	�����

�����	���!�������
�����	������!���	��������"���������	��������
	��

������������	�
���	���	������
����
�	��	����	�	��
�������������������
*������

������������!��	�	�������%���	���	������	���
	��
�����������	��	�9��������	������!��

���������	�����	�	���������%���
�����������
���
���������	���	��������8�
������!
��

���
���9��	���	������	����	���������	������!���

����/
��	�����

�����	���!���	��������	����	�����	����	������!���������	���	��

���	�	���	��	���%�����	���	�����	�	���	��	���	�	���	�����������������������������

���	������
����	�
���������!���
��
�������!����	 	����!���	�����	����������	����������	�

��	������	����	�����	�������
���	��	���������!���	��
���������	����������
	��%���

��	���	�����	�	���	��	���	�	���	���	����������� �������������	�8��
�����������	�

���	�����������������	����������	��	�������!���
�	���������

�����	�������������	���������	�
����������!������>�

-�6��	������
����	������������	���������	������������

-��6��	������	������	����������
������������	����	�������	��
�� ���������!��

����	������	��	�

-���6��	�����	�����	�
����	��������	��
������������� �����������	��������	��������

��	��	�	��"����	���������

-�6����
�����
����	���������	���������	������������	��	
�������(	���

����0�	�����	����	���	�	��������������	��	����8�
��������
������	�����	�	���	������	�

7�����������������	����������	���
*�������

I�?� F	����������	��������	������������	��	���
������	����	�������!��������	�����	�
��

��������!�������
�������������	�
������������!���������	+���	����7����������	����
	�	������

��	>�

����	��"�����������������	�����
�	+�	���	������	��	
��	������	�
������������!��

�����	����
��������
���������������	��	������������	�����	��	��������	����	���

�����������	�������������

�����	���� ���������!��	�������	
���*��

�����	��������
���	��������

����������
�����	������������������	�����!��	����	�������

�	�������

��������	�	�����
�����	������	�����������	�7��	������
���
��
	��	����������*�	��

�"������	�	��������������	����	���	�������	
�
������	����	���

������	�����	�������
���������	��
�����	��	��	���������	������������	��	�	���	�����

�����������0=.����	��	�������	��������
	��

�+��@����	�����������	�
����	�������!������������	����	����������	��	��

�	�����
���	��	��	������������	�����



I��� #	 �����
��	�	���������	�
����	��������������
������	����	����������	���	����

��	���������	��9���9�����	��	
�����	���������������	��������
�
��������������������	��

����	������	�����������!���

I�A� 3�������������������7��	������
���
��;��	���!���	�
���=�����	����������������
��

;�������!�����
��;��	���!��'���<���������	�
��0;1/�

�

,�����	���
��������
������	-��	���
�������
��	������	�	��

J��� ���	������
������	���	�	 	����!����
�������!��	������	������	
��	������8�
���������

	����������	�	��"��
���	���	���������!���4����7��	�
���	+��������	�����
�����������!��

�	��	�����	�	��������	������

J��� :���� �������
����	������	�����������!����������
�������
�����	���������	����	�����	�
��

��������!��	��	
��	������	�
������������!���

�

�.�����	���
����������
���
�����	�	�����
�

����� :���� �����������	�����
����������	�����	��	
��	������	�
������������!���#�	������������

�	��
����������	�������9�����*��
��	�9�	�����	��
����������!���

����� 1	���������������	���������!�����	�
������������	������9���������������!������	�����
�

����	������	��	��

�

/����

���1	��	��	���	���	��	����?��:�������	����5��	��������
�-$	���������6�7��
��	���������

����������������������!��	��	
��	������	�
������������!���
����	����
��	������ �������
������������

�����	
�������
����������!�����	�����

����������	��
���7	�����	�����������������!����
���

������	�����*���	�	��������

�



��������	
�������	�������	�	�

�

����������

�

������������	��
������������		�
�����������
����������������������������
���� �

�

��������������

�����������!���	"�	��������	�����		�
����������#$%��	��&�����������'	������(() �

��������������*��'�	��������#�+$��	��&�������&�'	�	��������� �

�����������������,�������-���������	�����		�
����������	�����������"'	��������.��/������

	��&��	 �

����������� ��� ��� ,������� -����� ����	� ��� �	�"��� 0	��������� #	1��2��� �	��&���� ���

�����"'	��������� �

�

������	�������	�����	�����������	�

�� $�� �����"'	�� ��� ���.�� ��� 1�'��	��� 
�'����� ��� ���	���� ,	�3� ��)�4�.�� 
	� �"���	� ��

����	�����������������������3�

��!"
��"������������+��	����
	�������������5�����������.�6������'�����
	�����"�������"7��

�	��
	������8�	�1�	�����
	�"�5�		���	��������������	������	������������������������

��	������������ �����3��������	��	���������	�����������"��'������5�������������	���9�
	�"�

8���� 9�����	��&��'��������1�����������	� �������� 	
���
� �� 
�� ����������� ���� �9�1/����

����� 	�1�"��������� ��� 
/'����� ��� 1���	�� 8� �� ��"������ ��1�� ���� ��������� � :��	�

�'��	����������
	�����	��'5��������	��
��������������"�����3�9����"'	1���������	����&	����

������6���	��
�������
�	��	��������������������9�����
	���'��	����������������������

��������������	������������1/���;�1�������	1��2�������������������������3�

�� $�� +��	���� ,	�3� ���4�.�� ����	���� ��� 1����� ��� ���.�� �;������� ���� 
	�����"������� �����

"�������������	����������������	�����������!��������	�����������������������"������	�

�������������	�������3��

��<�#&�����%�����		�
�����
	�
	�����
	�8����������8�
	�����������	���"�	����#������$������

����(((3�9������	�����'����'����
/'��������'	�����
	�8������6���'	�����&������"�����������

��"���������=����
/'������������&��������������	=���������������8���������������	�������5�	��3�

%�� "�"����� ���� ��&�	"��� �� 
	�
����� ���'� ������� �;"���� 
�	� ��� >�����	�� ��� ?��������

9�1�	����8�+�	��:���@�"���3�

��9������1������������%�	������������	�	�������	�����&�	��>�����A		�������������"'	�����

���.3� <� 
�������� ��1��'� �� ��	������� ��� �� #&����� %�����		�
����� 8� �� 	��
���'������ ���

�������1	� �� �������� �������� ��� ���� &������	���� 
/'�����3� $�� B����� A���	�� ����������� �

A		���� ��� ��� ����� 6��� :'�� ����� ���&�	"�� ���1�� ��� ��� �����	��� 
/'����3� A		���� ���

	����������
�	������	'5��������		�
����3�

�

�

�



'�����������������������������������"�	�	���	���������	�

$��+��	����,	�3���)�4�.�
	�C>�5�		��������������+�"��	���8�����!������������D�	�
	������

������������=	"���������	��
	���������������������1�'�	�"�����������
���	�����1	�
���

�������	=�����%	1�����3�$��
	��������"�������1����
	�����&��	������"��������
/'�����

	��
����� ��� �"'����	������� 6�����'�����&	���	���� �	���������,=���	� E�	�:��	��� ���1	�� ��


	������������"8��������.3�9����"'	1������
��������	������
�������&�	"��8���5��"
�	������

�����	��� ���� 1�'��	��� &��	3� $�� ���	���� &��� 
	�
������ 
�	� �� 9�'���	��	�� ��� F�&�	"��

!��������������8�B�	�����"�����������+�"��	����8�
�	���#&�����%�����		�
������������	
�	����

	���"�����������������	1��2��������������������������3�

$�����	�������'�����������1��������"�����"�������	����������	�$5�������������"��"'	���

����
���	��5���������������	�1����'�������	����	�1���	�������������	���������������''�������

1	�
����������	=����
��������
	�
�	��������������"'	����������������
	����
����������	��������

���
	�
������8�����	�����������������������������������	�$5��������,�����������	1��2�������


	�����6���	���'����'�����������$�����8�����"
	���������	�������
/'������
	����2�����'���


	�
�	����	���&�	"�����������
�2����������������������������6�����	�6���	�����G�������#&�����

��'�����	����
���'������������������8�
��	7���	�
�'���������!���	��������	���	��������������	�	7�

�����
�����������������
	�
�	"���	���
/'�����:��	�
	�
������8�	���"������������'	�������

���������������"�����	�����������"���"'�=��
	�����
	�8�����������8�6������$5��������:8�


	�������������1	�����8����$5��������8�������������6���	�1�����������	�������
/'��������'�	7��

"�����	� ��������� 
/'����� 8� 	��������� '��	��� ��'	�� ���� �"'���� ��� 
��������� ��6��� ���

�
��������6�����	5�����	���������������������1�"����3�

$���=	"�������������������&�	"������������	����	�
	�����������	�������8�6�������

��������� ����	7��� ������ ���� "�"����� ��� ��	��:�� � 	�6��	�	� 8� 	���'�	� ��&�	"����� ���

�	1��2������� '5�� �� 5�	���������� ���� $5�������3� ,�� �'������� ��� ���	���� ��� ������� ��8���

���	��	���� 6��� 	���	��1��� ��� ������ � �� ��&�	"����� 
/'���3� %��"7��� �� �	1��2����� ��*

1�'�	�"���������	���������:���
�	�����������"
��"����������
�������������	����	��������

��������&��������������	=���8������'	���6����	�'����������������������������3��

%������2��������	����
	�������1����&���3��	�"�	������5�	���������������"�����$5���������

���1���	��'��1�������
	��������	�<�1���������?����������������������'��������3�$���������

�
���������� 1�'��	���6�����&	�������	�����������"�������
�	���� &������ 
�	��	�8� 
�'	��

�����������&�	"����.3�

9�1������ �� 	�1�"�������� ��� ��� ��	��:�� ���������������� ��� ��"�� ��� ������ ��� ����

��������� � �� ��&�	"����� 
/'����� ��� ��'�� ���	� ��"����� ��� ��	� ���	1�� 
�	� ��� ���	����


	����������������6�����'�����	���5������8�����
����
�	�����1�����	3�-��
	�8����������8����

�����������&�	"����������������������������1	�����:������������"�����
	�'���
�	���

�7"	� G5�� 
�	�� 
��	�� &	��	� ��� ��� 9����� ��� ��� 
	��'� ����� ��� 6��� &������� ��� H��


	�"���	��� ����3� F������ �������� 6��� ���� "�����"��� ���������� ��� ��� ���	���� 
����� ��	�


����������	��7	���8������������1�'��	�����������"����<�1�����	���������	�?�������8�����

A�'��	����
	�����������8�6������=��1	���2����
�	���8���"7��	�'����� I��� ����������� ���

���	����
��	����	�"���&�������	�������
�	���	�����	��������$5�������3�9����'��
	���	���
�����

�������� � ���� 
	�'��"�� 6��� 
����� ��	1�	� � 
	��	� ��� ��� �"
��"�������3� $�� ��"�����


	���	�����	���������������
�	��	��������	��6�����������������"	�"����������������������

6�����	�����	�'	�	����'	��:����	�������������	"��8�����"
��"��������
���3�



�

������������������������	��������
�(����������)��������&�����*�

$�������"'	����� ���.�������"
������
/'���������&��	�������������		�
�����8��&	����	������

8����1��������1����
	������������1��������6���&���"�����"��2	��������������		��

&������	���� 1�'�	�"������� ��� ���� 	�1�3� $���� ��
�� ��� ���&�������� ��� 	������ &	�������� ���

%	1������� ��6��� ��	��� "7�� ��"����� ��� ��� ��
�	� ��� "7�� ������ ��1�������� 
	� ��


	�����������������1��3��

>	�������6�	��������;��"
���������9�������"�����'��	�"�����:'�	�������������

���'	��������������	������%�"�����	��������B�	����������F/�������"'	������(((I�����"'	��

������� ����'�	�	���1�����9����	���
	����	������8�6���	���	�	��������	��:����'�	�����


	�'�� ��� "8�� ��� ����3� <� ��"� ����� &��� 
	����"����� ����� �� "�������� ��� 
�����

��6��������� � �� "�������� ��� ���	��� ����� ���� ���
��� &������	�� ��� %	1����� �� 6��� &��	���

��
����"����� �;�	����� ��� &������ 	���	����� ��� �� 9��	��	�� ��� !�����1����� ��� $����3� $��

���7���������������2�������@�1��>�8��������	���������&���	�����A���	������0	'5�����5��

6������ �;�>�����	�����0	'5��8� %������9�����%�'�	���B�"	�6������:'�����:�� 6���J����� ��

G�����D���	5�������='�������� �
	�6�������6�������
����	�����	�&�	"��6��	�������;
	��	�

6���������
�������	�J��"
	���K3�9����"'	1����������
������������:��������"'	��������.�

������
	���������6�	��3��

$��5��2���	1��������������1������F����&�������'��������"������	����������6�	����

���;�9��	��	������!�����1�����B�	��������9���'7H�2��8������9����	���?��=�A������8�$"�����

���	�	�3�<���&�	"�����
	��������	����������5�����5��2��8��;��������"�	����
	��'�����6���

:'��:'������'�	���3�

$��5�������� ������ ����	�"�	�0	�'�������%
�������������������G������%�	���	��������

�������������5�����������	�'����	1�"�������6������������1�����:'��
	��������C�������8�6�������

�������� 
	�������� 
�	� ����6�	��� ��� :'��� ����� 	�1�	��"����� ��	�&�����3� 9�� �	���	���

�������1�����������������6���&���"��������&�	"	�����:����	�3��

>����	��������F�'�	���>	����2�����	��	��������;�>�����	�����?�������F/��A	���������1��

6�������������"�����	���8��1��������	��	����
	����"�����	���'��������	������	������������

��3���� 
����� ���3���� ���	��� ��� ���� "�"���� � �� "���� ��	���� �� �"�����	����� ��� �	����

>���"���(�(I(( 3�+�5��6����������	��:'�������
1�����	�=��������&������������	��	�?�&�����

A'������?�	1��F��	�1��23�,�����	���'��	������&�	"	���	���'��3�>	����2����&����:'�	�	���	������

��'	��������3����
������������&�����������&���������5�&�����A'���������"���������5���������(()�

������"'	������(((3��

#�	��� ��"�� ����6�	��� �� >	����2� 
��	��� 
	���	� ��� %	1������ ��
�	� ��8��� 
	�

:��	���"
��	����	�������.)�����������������������,�������-���������	�����		�
������6���

�;�1�� � ���� ��1��	���� 6��� ������� � 
�	����� 6��� :8�� 
	����
��� ��� �������� ��
�&������ �

���&��	����"'������������"�����	�����3�$�����������������8����
	������1	��������


	��������� 
	� ���� ��&�	"������ ��� ���'����� �� 
���'������ ��� ���������� 	�������� 
	�

�������������
����������6����������'	���	���&�	"����3�

�

+,����������&���������������-�����	������������.//0���	��������������&���	��������������

��������-�	��



<���8�,	�3���3����6���	�1�������"
H��������	����&���
�����
�	�
	�"�	���2���	������

�"
H�
	���������������
	������������������.3�<���1�����������'�������"����������1�����


�	"�����������'��1��������	����	���������������	
�	������8�����		�����1����3�<���
	������

�"'�=����'���
	�����	��������"�����
	���"��	����������1	�����8�����1����������������������

���������8������&�	"��&�������"���"7���	����8�����5���������
	�"�	�����������'���
�'���	����

����	������� &������	����� ���� 
	������ 
��������� ��� !���	���3� $���� 
�	"���� 6��� ���� 1����� ���

�"
H�
�������	���
�	�������
�	��	1��2�������������������������3�<���	����������������


	�"�	�����&��	2���
	���
�	���	����������8�"����	�����'	��:����	������1��������8����


�������3�

<�1	��"8�	������������
	�������������������6���
	����
	�����������������������'	���

��� ���.� ��"
���	��� ���� ���� 	�6�������� ��� �����1����� ��� �� ��&�	"����� ��		���"����3� <���

��&�	"���&��������������	������������
	������������"7��
�
��	�����"���	'��6�������1�����

������� ���1'�� � �	�����	� ��� ���� "�������� ��� ���	���� ��"
	���� ���� ���� ��� "�������� ���

���	�������(((3��

9����"'	1���:'�����1	����&�	��������	�����1��������"���
	�8���������������&�	"���


	���"��	��� 8� ���� ��&�	"��� &�����3� 9�1/�� ��� ��&�	"�� �"������ 
�	� ���� �����	��� ��� �� �,$�

���"������,������$�����	� ���������	�
���������:��������	������������
�	���������C
��	���

�����	����	����������������������	������"�����������������&�	"��
	���"��	��6�����	��'������

��&�	������������	�����&�������������	��������D3��

� 0"'�=�� :�'�� ����	�
����� ���	�� ��� 6��� ���� ��������� ������ :'�	� 1����� 8� ���

��������"�����1������������"
H��
�'�����	��3�$�������&�	"��
	���"��	���"�����	���
�	�

����1�	������&������	����E�	�:��	�����	��:'�	�1���������������	������������������	��	������

����������8�6�������/��������������:'����������������:�"'	��� �	��
���'�����������"
H��

6���������
����"�����:'���
�	����������(����	���������3�$����&�	"��&���������8�����

����	�'�������������
����� I� ��� ���"8�	��
�'������� I� 
�	���������6����;����� ���� ��)3����

���	���� 6���&��	��� ��
����"�����1���������1����� ����������3� $�� ��&�	"����� ���������	���

���������:����	����&�	������8�������8��6���"7������3��"��������������	������1�����&��	���

��5����&��	�������&�	"��&�������E�	�:��	3�����	�������������"�6������"
H��������������

E�	�:��	���������"��������������"��������������	��3��

<����2����>���"������1����1	�����8�1�����
����
�	�����"�������3�������	����

.�(3���� ��� ���� ������ ��� 1��	��� ��� �� �"
	������ ��� '�����3�� >���"� ��� ����� 1����� ���


�'����������1/�������������&��������
�	������������������"������8�������#,A�	������6���

�������"��������������	���&��	���1������������&��3�+���&�������������9��)���
����"�����

:����	����������������"'������������)��3�������	�������"
H����>���"����6��������

���&�������	���������	����������	�3��

�	��������	�����
	����:�	��������6���
	�
�	����	���&�	"�������������������&���2��

*����6���	�
	���������"�5�	*��
�	����������&�	"���"�8��"������
�	"������������7"'�������

��&������3��	�	�����	���'	��:������	1���"����
�	����	�	��
���'���
	�:��	���"
��	������8���

����������	�	�&�	2��3�-��	���"������������	������6�������	1���"�������"
��"�������������

��������	���	���������	����
	�����	���'����������	�����"������������������������"�����

:������!���������$�����	��B���	�����>=;���3�

�

�������
��������
�����������������������
���� ��!�"��#�$����
��%���&��



'����������������(��#���)�

�

1������	������������	�

• �	�8����� ��� �	���
������ !���	�������� *����� ��#������������� �� "�������������

���������#����+�����,������������-�������������.��>=;��������. ��

• B�������� ����	� ��������� C/����� �� 0�#��� �� ��
�#����� ��(��#����D��

LLL3
���	�������3�	14�������������.4����;3�
�

• B�������� ����	� ��������������
� ����� �
� ����#����� �
� �����1�� �� 
�� ��(��#��#����

�G������%�	����>��:�������. �8������
�������#�������������������������
��#���
���

�<��	�5���G������%�	�������� �

• #	1��2����� ��� ���� $������ %"�	������� !�&�	"�� ���� ��"��=� ��� $;
�	���� ��'	�� ���

>�����"�����9�1��"�����������!"
��"������������������������!���	"�	��������	�

����		�
����D��M�:��1�����+������.��LLL3��3�	145�	�����4��1���:4"��N	�
N	13
�&�

• +�����9���	���2��#����������I�3�����������������G������%�	��������������. �

�

B������������	����������0!�%	1����� ��LLL3
���	�������3�	1�

�

 ���	�

�3� %� ������ ��'�������� ��� 1�'��	��� ��� �� ������ %�����"� ��� G������ %�	��� 8� �� 
	������� ��� 9��� B��


	�����	��������
���"'	��������.�8����	�����������	��
�����"��������������	���	����
	����������������

"1���	�����&�������
/'������8���	�������1�������1�������5������������������
	�'������������1�����	�

����3�

�3�$�����	���������������	����	�����������
�	��������#&��������F�&�	"���������8����#,A�����+�7��1��

%	1��������8����B�	��9�����
	���0	��
	����3��

.3� #	1��2����� ��� ���� $������ %"�	������� C!�&�	"�� ���� ��"��=� ��� $;
�	���� ��'	�� ��� >�����"�� ���

9�1��"�����������!"
��"������������������������!���	"�	��������	�����		�
����D��M�:��1�����+���

���. �

�3�$����	��:����������	������&�	"�����
/'�������7�1	���2���������������������
�	6������	�������)���

�������������&��	�����������������������������	���������	���������6��������8������	��
������������	��:�3�

�3�9�1/����&�	"��������
�	�����������������B������������	��������3�

�3�0�������A�'��	���B���	����"������
	������
����������"
	�"������'�����3�<���
	������
���������	���'���

&������
/'������������&��3�

)3�-���������1�����	���2��
�	�+�����9���	��������	����
�����	����'�6�����B��������%	1������9����	��

8���B��������9�������&�	"���
�	�"�1�������	����F�"�	���A�'�	���	����9����6������	��"'�=��

���������O���
	��������������&�	"������>���"��:����	���������������3�



2���&���

�

������������	��
������������		�
�����������
����������������������������
���� �

��������������

�����������!���	"�	��������	�����		�
����������#$%��	��&�������&�'	�	������(() �

�����������������,�������-���������	�����		�
����������	�����������"'	��������.��/������

	��&��	 �

����������� ��� ��� ,������� -����� ����	� ��� �	�"��� 0	��������� #	1��2��� �����	��� ���

�����"'	�����������/������	��&��	 �

�"'������1���������������������

P-�� 3���������� ���	��������� ��������������� �+�% � &��� �	��� ��� ����'	�� ��� ���.�� 
	�

	��"
�2	����9��	��	��
	���<��:�����	�����		�
�����8����������$�
��������6���&����	���

���1�������������'5�������
����������#&���������O���
	��������3�<��	��
	����
�������+�%�

��������������1�		������"
��"����������� �����������!���	"�	��������	�����		�
������ 8�

��"��"�� ���	���	� ���� ��&��	2��������		�
�������������	�?�������� ��� �����	�1���	��� ��� &�����


/'�����8����'����	�1����	3�<�����1�����:���'�	������
������������"�8�"
����
	�����I

�)�&����2��������
	�"�����������=����
/'�����������'����"���������"�����"������"�����	���

��� ��������� 8� 
	������� "7�� &������� 
�	� �� ��		�
������ 8� ��� 
�8�� 8� ��"
H"������ ���

���	������ ���� &�������� 
	� �������1	� �� ������	� �� ��		�
����3� +����� ��� ��"���2��� :�

	��������1�����'�������������&�	"����6��������8�������7����������������
���&����������		�
������

8� :� ���'������� '	�1��� �����		�
����� "������� 
	� ��� "�����
������� �������� ��� ��"��

�"'�=��	������������������		�
����3�<� ����1������"'�=��	���'��	���"��������		�
����3� ,��

�'�����������&��������������"����
�	����&������&��������
	�����"����������������1����3�

#�	��
	�'��"����6���&����	���
�	�+��	�����	����������8��
�	���������������������������1��

�='���8����"��
	�������$5���������������������	������1����'	���������	�?���������<�1�������3�

0"'�=��:�������	������
�	����&����������
�������������6������
	�������A�'��	�������	�3�

9��=;����������7"'����	�1�����:������	�������� 
�	��5�"
����������������������:'"'�� ���

����1������ �� +�%� ��� '	��� ����� ��
����"���������'�������� ��� 
�8����� ��� ��1	� &����������

��	����	��������������8����/���"����������	�������3�

P�$��������������8�����'	���������	����������������������+��	�����	����������������1	��

��������8������&�'	�	�������������6����;�1�������&������	����
/'�������	�������
/'��������

��&�	"����� 6��� ��� ��� ��� ���	��2� ���&�������3� <� +�%� ���7� ���2���� ���� �"����� 
	�

�"
��"���	�������	�������������������
	�"���������1�'��	��3�9��
	�
	�����
	�8����������8�


	��	�"8�	������������&�	"������
�	��������
	�''���6�������1�����	������������������3�

P� $�� "	2�� ��� ������ ��� ���1	���� �'����� ��������� 
	� ��� �	���� ��� �� 6��� ��� ��"������

'��"�	�����������������������1	�������	��������	�	����������������6��������8�����		�
����3�

!����8�����1��������	�����;��	���������A��2���97��:�2����<�2��������"���"'�=���������

E��&&�	3�����7"	���1������������������"��������
	�����=����6����"'�=��
��������2	�

��1���������		�
������
�	��������:��
��������:����"��������&�������������������"�������3�

-����������������&�����"���&����������"	2�����������������
	�����"�������
	��	�	�����

����������"���������=�������"'���7"	��:�	�
�������"�	������������	���"������������


	�'�����
	���������	����������������7"	��	��
������3�



P�%��"�"�����������&�	"��������"���������������1	�������'��
	�
	����
	�8��������'	����

��������������������4������������������!�����������������	����������	�"�������������������

�	��������������������������3�<����:����	������
	������
���������
�������1	����"�		������


	��������1��������"7����7��������3�

�

5���	�6���������7�8�����������������	��������������������	�����������������	���	����������	�

$�����������&����������	������������	1���������"������	�������1�'��	���:��"�������������

/���"��� H���� 8� ���2��� ����� ���� � ���� "�������� ��� ���	��� ��� ���.�� ��� ��� 
��� ���� ���


	���
���������1�'��	���
	����"��"��H���������� �3����"�������3�%��
/'�����1���	����������

6������
����	���	�������"�����1����������	�3�$������
�	&��������������Q�	R��E�R����>�����	��

���A�'��	�����	���������1�����"��������A��2���97��:�2����<�2���1������������I����'	��

������. �����������1������'	�����'�������&����������	�������������"
����������1�����	��

��'��	����
	�8����������8�6������	�"���	7�����
�	���������'	����"�����1����������	�3��

<�5����&��������&�����
	�����&����������	������������ 6������1�������
	�8���������

��1�	�������������������"���������	��������	7&��������	�1������&��	������	'�����6��������	���

��"
	�"������� ��� ��� 1���� ��� :����	� 
/'����3� $;�	�&����"������ ���� �"'	1��� :�� �����

��
����"����������2����
	����	�"���	�������	�����������&������	��������1�'��	������"8�	�

	�1��������8������1������;�
	���������3��

<��&���������&�����1���	����'����
�	���	�����&����������	���������� '�7��������� ���

���	����$5�����������"8��������.�����������������
	�"�	���������
	��5�	��	��������	�����'	�����

1�����������&�����3�$������'	��������.�����"��&����������"���������	�����������1��8�

���	1���������6������	�1���		���"7��������������"���&�	2	������	���������97��:�2����<�2��

� 	������	3� ?����� ����� ��� :��	���� 
�'����� ��� ���	���� 6��� ���'����� 6��� ��� �������


�	�����������������&������	���	�������'�����	������
	����������������	����������8�����������

�����	�1���	�3�

E�R���&�������1����>�����	�����"	2����� ���.�8�&���� 5��������	�������������������

&�1�	��"7��
	�"����������	�������	���������������'	�3���"��	���������=���"'�=�������6���

	������	�8�:�8������
��3�0	�����"���"7���	����E�R����������8����&������������������:'�	�

��	�������"��:'��������1����������&����������	��������3�

$��&���������������������1�������������"'	��������.�����1�����6�����������'	��	���))3����

���	��� ��� �&������� ��� �� ��� ��� ��� ��
������ "�1�� ��� �� ��&���� ��� E�R���� >����	� F�'=��

%	2��"�>��2����6�����5��6���E�R������:'��
������6�����������	��������	�3�9�1/�����&���������

����	�� 
	������ ��� ���� &������ ����	��������� ���� "������	��3� E�R��� 	1�"���'� 6��� 
����

	��
����	�
�	��� "8�	����� ����&��������� ��� "������	���� �;��
���
�	�6������������2����
	�

����
	����	���������������'	�����'��	���
�	�������	����
	����������6���������'����	�6����������


	�����	������������6���	�6������&���������	��������3�

9��
���������������/��"7����"
����������������������
	����
�����������������G�������

����	��#'	�	�G������������������	��������������E�R������:'�	��	���������	���	������.���

"�������� ��� 
����� '��������� �-9� S���� "������� � ���� G���� ����	��� �� "�"����� ���� ���	����

�	����������6����;�"�������&������	�������
	�����	�����������&����������	����������������

�����	�1���	�3�$���	�������������'��������	���?���%�������>�	�����������&�	"�3�E�R����"�����

'��	�"����� 6��� :'�� �	��&�	���� ��� ����	�� � ��	��� "�����	��� 8� &������	����� 8� 6��� :'��

��
�������
	�����������	��6���:'��	���	�������G��������	��������������
	���3��



E�R���&����������������
	��������"�����	��������	�����������8�
	����������&��2�"7��

�	��� ���� "��3� B���"������ &��� ����	��� ���
'��� ��� :'�	� 	�'��� �� $������ 8� �'����� ���

����������������H������
������'5�����������������6���
	�
�	����	���&�	"�������	������

��	�6����"�������������������	���&������	����
/'�����3�$����
	�"�	�
�	���������������G������


�	����"��5�������������&����������	��������3��

$��������	����97��:�2����<�2�������	����������	����>����	�������������	�����	�1����6���

�;�1��6�������������&��	��
	���������������	�1���	��8��������	����������
	�"��1��������

	�1��� ��'	�� ��� 1���� 8� �� 	��
���'������ ��� ���� &������ ����	��������3� $�� '	��� ��� ������ ���


	����������
	�8����������8������1	����
	�	�1��	�����&����������	�������������6�������
��'�


	�:�'���������;
���������'	�����	��������������&�������8��;�1��6�������������&��	��
	��������

���������������&��������������	�1���	���������"'�=����������"��������1������3�<���8��������


	�'��
�	�����1�����	�����
��	7���	����&7���"�����"���&������	��������"��������	���3�

�

����	����"������8������������5��������$���������B�	�����E��&&�	�

$�� ����	� ?������� ��� G������� �='��� ��"
	��� ������� $5�������� �� ��� <�1��������� :� 
	�'������

	�
������ �
�	��������� ��� ��	� �
2� ��� ������	� � ���� "��"'	��� ��� ��� ������� 
�������� 8�

�����"����
�	�����		�
����3�<�����	&�	�����
�������8���1	����"������
	������6���1�2������

��1�����	��� ��������8��� "7�� �'��7������ ��� �� ���:� ����	� �� ��		�
����� 
/'���3� $�� ���� ���

B�	����� E��&&�	�� $;� >�����	�� ��� +�&���� 8� "��"'	�� ���� ���1	���� 6��� ��
����"����� �������

&������ ������� 
�	� �� ��"������ ����	������� 
	� �����	� � ��� �����"�� ��� ��� ��		�"�����

��"����	������&�����6���	���������G������	��
���'���2	������
���	�����8�
	�����1����3�

<�
	�"�	���2�6������������E��&&�	�&������1��������������
�	��/��������6�������'		���

���5�����3�@8��	����	1�������������������������������	�����������������������
��'�������

%�6�����8�>�26���������"����������		�"��������((����������
	�����������	��
	���"
		����5���

�5������������
	������;�����������	����	7����� ����"
	��		�1��	���� ���	"��A����
	����

�5=	����3�

��"�����1	�������E��&&�	����
	���1���'5������"������
	�"���	��:������&����������

"������������3�$�����������������������	��������"�����:���6������O���
	���������?�	1��

T��	�1��	�����6���������
	�������&��	�	�"����������"������
	�"���	��	��
���'������

�;"��	���������������		�
�����������������3�%��"�"�����������&�	"������������	'���	��	�����

������������������	��;"�����
�	�����"�����3��

$���������������������������	�1���	��������8��6���E��&&�	�:'��
1��������"�"��:��

"7�����6���������	����"�	����8���&�������������E��&&�	�8������	����	�������"
	���6���:'��

��		������	����������'��	���
1	���$��������������"��������������	�����������6���:'��


1�����������'	�
	����3��E��&&�	�
�������	��������=;���3�-����1������	�'�������������	���	����


1�����5�����������.��8�&���"��������>������	������+�&�������1��������'���������E��&&�	�8����

���	1�� ��� ���� 
	� 
1	� �� "���3� E��&&�	� 
	������� ��� 	���	������ "
	��� 8� ������ ��� :�


1��3�0"'�=�������������1��������		�
�����<�
���5�������'��	��	������&���3.�$�&	������

� �� 
	������ 
/'����� ��� 1�'��	��� '����� &������� ���	������ 
	� &�����	� �� �	��&�	����� ���

)��3�������	��������������������
	��������&������
�	������		�"���3�<��������1�����
�	�

����	������1��
�	����	"��������/��������1�����	3�

,���'�������
�	�"7���������6���
	�2��������	�'��������������������������
��	���

:'�	������
��	��3��	����	���"������������
����	�:'�	����5���������"8�����������5�����



����"��:�����	���'5������8����	���������	��H��������"�������
�������1/��������1�������1��


���3�,���'����������������'5����5�	������������������������1�����
	�����"�������
�������

6������
�����
�	�
	�"�	���2����"8�����������6���:�8�������	��&�	"	���������"���1�����

��������"����	������		�������������"����5��������	�����	��
	�����3�

%
	����"������ E��&&�	� ������/� "���=������ ��'	�"����� ��� ���� ���	���� "7�� ����� ��� �� �����


�������'�����������1	�
�����
���������
	����"�������"�������:'�������������=��6���
�	����

1���	���������������	���
�����������		�
���3�%��6������1�'��	���:8�	���2����1�������&��	2���


	�	�&�	2	���������"�5���������������������"
�������������&������	����	���������1���	�����3�

%'��	�"����������
	������
���������������������
	���1�	�������6�������6���������������&	�����

��������"����������1�����������	1�������������1	����8������������������1	��������6����	�2��

����"�����3�

���(��	��!�
�!�4���'5��������6#����$�0�����������/�
�7��)�

�

1������	������������	�

• @3� �3� B3� >������� ��� ��
����� /�
�7������ ��#��� 
��� ���(��� �������
��� $� 
��� ��#��#��� ��

������!�����8��<��2��!<+!9�I����	������. �

• >	���%�������A��27����8�B�	�����B�	�7���2�#	�2����/��#��$�� �� ���������<��2��

B�����$����	����������+�
����������� �

• >	����9��R��9
���#�����
�(����<��2�����	������� �

• F&���%	�:�����������#���$��
���1��������(�������
���������
�#�����������#������<��2��

���	������. �

 ���	�

�3����4�!����G����� ���)�������	���������3�

�3����4�!����G����� ���)����5�����������.3�

.3����4�!����G����� ���(����5�����������.3�



2��	���

������������	��
������������		�
�����������
����������.�(���(����������
���� �

�

��������������

�����������!���	"�	��������	�����		�
����������#$%��	��&�������5������������ �

�����������%���*��'�	��������#�+$��	��&�������1������������ �

�����������������,�������-���������	�����		�
����������	�����������"'	��������.��/������

	��&��	 �

�����������������,�������-���������	�����	�"���0	���������#	1��2����	��&����������	��

������� �

�

�"'������1���������������������

P� <�� 	�1�"���������� �"������ 
�	� ��� 0	�'���� 9�
	�"�� $�����	�� ��� ����� 6��� �;�1�� � ����

���������6���
	����
'����������������������������
	�����	�����	������������	���������

���� ��	��	� ��� �����-�	�� &��� �;������� �"'�=�� � ���� ��������� 6��� 
	����
	��� ��� ���

����������� "�����
������� ����3� 9�� ��
�	�6������ 0	�'����9�
	�"��$�����	��
	��'���������


	�������
	�	�1��	���
	������������������������	����������1������������
	������
��������3�

$��	����	���	�6��	�"��������������������	���������'�����	�
	��������
�	�"�����������	��������

������&�	"����������������"�1���	���
�	�����	�'����������	�3� %�
��	����6�������
	������

�������6���
	�����	�������������������((.�����������	�1�"����������
	�
�	����	7��
�	�


	�"�	���2����
��	"�"7��"
����������&���2���������
	�����3�

P�$�������#�������������	����������$������"�1��)���������������������������'������������

�&����� ���� !��
����	� A���	�� ��� "8�� ��� ���.�� �'����� �� 
	�'����� 
	� ��� ���	����	� 8�

&������"��������������"'	��������.3�$����&�����
	���	�����"
����6���=��������	7�8�6�������	��

�������	1���"������	�����&���������5���������������"
��"�����3�!����8��	�
	���������������

�����������������6�������		�����
����������1�'��	���������'����	�����	1���"�������		�
�����

����	��2�������
������"
���	�
	�1	"�����	�&�	"������	���"������	���3�$��	�����������6���

�"
�	���������������������		�
��������7��	�
	�����
�	��	����&������������	�����3�

P� <� ��1�������� ��'	�� ���� �����������	� ��������	� ��� ���� 
	���
������� 
	� ��� ����� &���


	������������1	�������'	����������3�9�������5�����	���������<�����9������1	����������


����� � ���� 1����� ���� 
	���
������ ��'	�� �� '��� ��� 6��� �� ��&�	"����� ���	�=1��� ��'�� ��	�


	���1���� 
�	�� 
	����"����� '5�� �� 
	������ ��� ���� "������ 8� ��� &��	2�� �
�����	�� ��� ���

���1	�����=����������
�'���	�3�<���1��������&���
	�'�����1�����������������	17�����������

"��"'	����������1	���������������������	���������'	�����
	���
�����3�

�

9���������������:������;�

$�� ���� /���"��� H���� ��� &/�'��� '	����	�� ��� :� ������ �������� ���� ����"�	'���� 
	�'��"��

��
����"�����	��������������1������������:����������		��
���'���3�F�
����������7���������

��		�
�����8� "���	���������&������:������������ �"
������1����������� ���		�������� �����

��
�	��3�%�
��	����6���G	����
��������	=��	��'��������������"
�����5��1�������������	��������

���&/�'���������7"'�����������"����	���&���������&������	��1	���3�$��=;�������5�1��	������



�������������'�����������	����"7�����	�������������;��	��	�:�������"��	������������"	����

�����������������1	�����
	������������������:���:��������3��

-����	��������&�	"���
�	�������������'	�����7������6����������	'�������1�	�������������

�6��
�����"�����	��	���8�1�������������5�1��	�������
�=���������		������G	��������B	����

�������
�>����������((���8������"��������"��������"�	/���������?��1���#��"
��������

����������	���������������1��������������1	����
	����1	�����J���	���������	��K�������
�	��3�

<������������7��������������F��	���0��;��	���	�����������������&���	�����G	����	����B/�'���

��GB �����������&	����8�
	�
���������&�������8��M���	��8�<�;�"'�	1����;����	����	������

���������� '	����	� ��� &/�'���� �������	��� ��� ��� ���� ��� ��
������� ��1	����� ��� ����	����

��
������������������'��	������	�����������;�	�5�	�3�

<��������1�����6�����������'�����7"	�G5������	�"����������&���������
������

�		�1��	������
�	�������	������
�'�������
�	�����"��������������	������	��,�R��8����GB��
�	��

���������1�����&���	�:����5��������
�=�����������	�����������$�	����>�	�����	�������������

���'�O������A"�8�"��"'	���������"����������������1����3�

9��� �"'	1��� ��� �������1����� ���� 9����� ��� 	�&�	��� � �		�1��	������ 6��� �������� ��

�����������"
����������1�������������
1������"
������������1�	����������� ��������

����	�����������������	������"'�	�����;�	�5�	����	���	������������1	�����
�	����	���8���'�	���

�7	'��	���
	�		�1�	�����	����������������
	�����3�$����&�	"��&������������B�����A���	���

���	�&�	"�"������������)�&������	����
�	���
�����"���	���������&������8���	������������


�	���:������"�"������"��:��������������1������������	1����8����1	�������������;������


�������������&�������&���������������&�������
/'�����3�

%��"7��������������1����������������8�����������
��������������������	�������&/�'������

�������1����������9�����
	�
������������8���
	�
	�"���	����	��
	�����8�	��
���'������

������"�����	�����������'���8�&���	������3�+��
�=���������H��������1���������������	���������

��9��������������"�������������.������"��C<�8����>�	��2���������+�
�	��D��5������������

��8�"7��"'���������C<�8����@���:�D���������	��������������	��:������������������:���:�����

&/�'��3�

<��������1���������'��1���������'���8�&���	����������&/�'����
�'���	���������������

H��8��
	�����	������������	�������
��������������6���
�	"������	�"������
	���������������

��	����	�������������������������������8���������������'���������	��	�������"
	����6������

	�1������1/�������	"����	
�	����3�

,�� ��	
	����� ��������� 6���� "����� ��� ��� ��"�� ���
�=�� ��� 6��� <��� �� 9����

������	������8���� ������	����	�������1���������������'�������	������G	����"��2	������

���
����	������	�����������
�	����"
��������	"��������
	������
�	����������1�������3�$��

"������������������	���������&������	��������1�'��	����:���:��8�����"�����������"����������8�

��&	������������&��;�'�����������������	������������:��	���"
��	������8��������5�&�������&/�'������

	�
��1	��3�+�����	1�:����	�������		�
�������������&/�'���'	����	��� 
	������"�����


	���	���
	�������	�������������1������������	7�����"
������
�	�����������:�����	����

��������� �������� �� 
���� =������ 8� 
	� :��	� ��"
��	� ��� ��	"�� ��� �	��
	����� ��� ��

�"�����	�����������'���8�&���	������3�

�

�

�



1����������!���	�����	��	!�"�����������������<����

<������"�����������'	����	���6���
�8	�������	�����<'�	�������<�����9���������������������


	���������������������
����	���:'�	���"������
�����"8�	������
���	��3�%�
	����
�������

������ ��� �	����������� 9����� :'�������������������� �����	������1�	����� ������������ ����

���1	��������������������1�'��	������
	�"��1	���8�����
���&����
	�	�1��	����
���������

'��1����������������		����1�����������������6������1�'��	������������	'����&�:��
	����

������������	��8�����	�"����	1��2��3�

<��������������1�'��	���:�����
	�:�'������������
������&�����"���	���������1�����

��� ��� ������ 6��� "���	'� � M���"�	�� +���2�� ����	� ��� ?���� +�	����� ?�&�� ��� A'������ ����

�	���������������������:�"'	���"7����&��8������������1�'��	������
����"�����
����������'�	����

8�
�	����
	����"
H�������������������	�����"7���"
�	����������
��3�%�
��	����6������

���7���������������	'��?����+�	������	���"����������
���������"��������	����8��	���'�������8�

���
�����������������1	�����"
�2���
���	�����������1�����"7����"
����8����	����������	1�3�

$�������7�����8����;
�����������5����������������������5��������&������	��������"������	������

��������''�����8��"
	��	����6�����
����"���������
�	'��
	���'�	����
	�������������"
	��

�����1	��8�������	�������&���	��������	��������1�'��	���8��� 
���	��"1��������	�����

<'�	���3�$��"'�������������	�����������9����	����������"����"���������
����������������


	����������� 
	�:�'��� ���� ������� ��� '��1�� ��� ����� ��� 
���� 8� �	����� ��� �������1����� ���


	�&�����������"������	������9���3�

<��� ������� ���� �� 
	�:�'������ ���� '��1�� ��"�� ��� ��&��	2�� ��������� 
�	��������	� ��

1�'��	��� ��� ���7������ 
�	� ��������� �������3� �	� "��:���� ��� 1�'��	��� ���7� "�	���� ��� ��

��	������� �6�������� 8� ��� ��1	� ����	� ��		���"����� �� "1������ ���� 
	�'��"3� %�1�����

�������	1�"�����6���������7�����	�
	������"7��6���������������������		�
���������	��

����1�'��	���� �����6���"7��'���� 	���������;������
���1	�������	����� �	�"��� �	1��2���8� ���

&�����"����������"
H��
�����������G	���3�

9����"'	1���
	����6������	�2������1�'��	���
�	����'��1������������	3�<��1�������


	�'������������	����
	����������������7"	����+�
�������:�'�����	����������	
	�����������

��� 6��� ��� 9����� 	��:2�� �� "����� 
�	� �������		�� ����������������� 8� 
�	"����� 	�'	�	� ����

����������'��1�3�%��"�"�����������&�	"������1�'��	������'�
�	�
	�����	����
	�8����������8���

���1	������������"��"����=	"�����6���������	�������	��	��
	�������	������2�"7��
	�:�'�	����


�����������������
��3�,�����:��
	�
�������������1�������
	����'����	�������;�������	�����

&�����"������
��������8�����	�"����	1��2��3�

�������!��5
��:�%������'"�������;�����/����
)�

�

1������	���������������	�

• �������M�'�	�%'	"���C<���		�
��������G	�����+���������	�
����������9����	��	������

���.D�� �������� ��� 0	��
	U���� G	���� 5����� ���� E	���� G	����� '	��� ������

LLL3�	��
	����3�	13'	�

• G	����M��:��"�9
��R�8��������M�'�	�%'	"��������������������<����������������������

���������7�#���������������������+��������������#����$���������'	�����"�	����

��� ��"
	� ��� ������ ��� �� ������ ��� �"
����� �&�	�� 8� ��"�� �� �������� ���

0	��
	U����G	����8������*��*O�������
���"'	��������.��LLL3�	��
	����3�	13'	�



• G	����M��:��"�9
��R�8��������M�'�	�%'	"��������������=>�������������
������%>��

���
������.��LLL3�	��
	����3�	13'	�

�

0	��
	U����G	�����0!�G	��� ��LLL3�	��
	����3�	13'	�

�



���������

�
������������	��
������������		�
�����������
����������.������"���������
���� �

�

��������������

�����������!���	"�	��������	�����		�
����������#$%��	��&������������"'	������((� �

�����������������,�������-���������	�����		�
����������	�����������"'	��������.��/������

	��&��	 �

����������� ��� ��� ,������� -����� ����	� ��� �	�"��� 0	��������� #	1��2��� �	��&���� ���

1������������ �

�

�"'�������������������8���1����

P�$��
��������	����������������������	���������V��	��-	�'��
	�����I������"���C@������

$�������"����	��D�8�
	�'���
�	�������1	�������5�����������.���������������������������$�����

����"���	����	��
	�����8��&��������������&�������������$��������������		������������

������ ��� ����������� 	��������� ���� ��"�� ��'�� �
�		� �� �"�����	����� 
/'���3� <��� ����

��"
�������� ���� 
��� ���� ��� "8�	� 
�������� 
	� 	�����	� �� ��		�
����� ����� ��� 	�&�	"�� ��


	�����������"
	��
/'���������
	�����	����1���	��������"7����&�	"�������'	����������	����8�

���
	���
�������8����������"7�����	�����
	�����&������	����
/'��������8��������������	���

��
=	�������&������
/'�������8����
�	����������"�����3�

P�$�������"'	��������.�����������������8�6���	�1������������	���������������������3�<���

1	�
��� ��
�	����� � ��� ���	������ 
/'������ 8� ���� �"�����	������ 
��������� 5����������

������	����� ��1��������� &������� �� �����
���	��3� <��� 1	�
��� �"'�=�� 
������ ��
�	���	� � ���

��������� ���� �����	� 
	����� 8� #,A� ��������� �� ����	��������� 6��� �5������ 
	�8������ 6���

�����2��	���	����
/'�����3�$�����1	�
���:���;�����������	�1�"��������������&������������W���3�<�

��8�
	�:�'�������	1��2���������
�	���	�������������
/'������������6���"������������	����

���
	�������������	����������"��	��3�

�

1��������������	�����$��������������	����������	�	�

<�B�������/'����&����	�������((����������
�	�2����8��	��	�����	���������������������

�"
������ �;��������� ��� ����"'�3� <� 	������ ��� ����&�2�� ��� �;
�������� 8� ��� ����� ���� ��

�	1���"����"�	1�	��������
��	���������	����������:����	�����&	����������������������		�
�����

8������&���	����������������
	"����	���8��	&�����������	�13�

$�� ����� ��� ��� ������ ���� 
���� &��	��� ���
�������� ��� &������	���� 
�	� ��
������� ��������� ����

�	&������� ��� �	�1�� ��� &�'	�	�� ��� ����3� +�	���� ��� "��"�� "���� ��� ����1��� ��� ����&�������


/'��������������	���9�
	�"��?���������	��&����'��1����	������	�����6������
�����;
���	�


�	�6�=��������������8����������	���������
	������
�������:'��	�1���������������	���53�>�8�


�������
�=��� ��� "	2����� ������ �	���� %	��� ��� ���� �'��1���� 	������	���� ��� 
�����������

+�	����	�,�����������#&���������B������/'������
�	��5�	��	������
�����
	��������'	���������	�

?�������
	����		�&�����8�
�	��������;��3�

<��
���������������
	������
��	���:'�	�"��������1������������1���������	�1�����

���&���������&�����
/'����3�$������������������&�����������������
�	�<�����"����#��	����

"��"'	�� ���� �	����� �����	���	�� ����1���� ��	���� ��� "����� ���� �;� �	��������� %��	=��

���	���8��	�������������1����
	���������������
	������������
�������3��$��&�'	�	�����������




�	��5�"
�������
	�"���	�������
	�����������
�������������+�"��	7���������	��6������:'���

��&���	���"��"'	������1	�
���
	"����	���������&���������&�����
/'������������������	��H����

�/���3�

9�1/������7�����������������������	��������"���4�7��#��%������� ���1������������

���
�����������&���������&�����
��	���:'�	������
	�������	�����	��������1�������
������6���

:�'��	�� &������ � ����������� ��� ��� ���� ��&�	�� 
�������3� $�� ���� ��� ���� ������ ��� &�����

	��
���'������
	�
		������	1�������	����5�&�������1�	���������;��	������������	���F�8���

�:7��2��������"��#��	���	���������	�������		�����6���=��:'��
	�
	��3�9����"'	1��� ��

������������#��	���&���&���"�����������8��:7��2�&���		�����3�

$;������	2��������������������6���:����6�������&�������������&����������������	'�����

����		�
��������"���������:��:�����6������&�����&������������������;���������&�������������

���	������1	�
���
	"����	���8�1��		����	����8���
���	���������	�����1��������	�13�$��
	�"�	�

��1	�����5�&���������&�������
/'��������������&�������������1�	���	��&�	�	������
���	��������3����

&������	����6����	'5��������&����3�9�1���������������&������������	���������
	���1�	�8�

	�*��1�	�����������&��������6������&	�������"�8�
��������"������6�����'���
	�
�	����	�

�������������2����������������5�&���������&������3�$������������
��	��	�"���	���������

���	�������1���������������������1�����
	�����"�������
�������������3�$��������1�����6���	��

� �� �&����� ���� &����� 
/'����� ���� &�������� 5���������� 
	� ��� 	���	��1�	� ���� &��������� � ��

�������1�����8������������������	����5���������������������5�����3�<�	�&�	"����'��������

�����"���������������������������	�����6�����'�	������		�����
	������3�9����"'	1�������

������� :�� �;
	����� ��� 
	����
����� ��'	�� ���� �
������ ��� �� 	�&�	"�� ���� 6��� 
��	��

�"���	��������������&�����
/'�����
	�������	��������
�	��	�����������1�������������	����

��
�������	�"����3�

�

���������������������

$��
	������������	��������/��������������������
�������������������"'���"7��&������
�	���

��		�
����3� <��
	7��������		�
��������8���� ��"
	��������������
�6��H����"����� ����	���

��5������"��������"����
	�"����������������"=�����������	�������������	�
�����&������

��������� �����8����� ��� �"
�	��"������ ��� 
�	����� "��	���� �� "���2� ��� �	��� ����

����&�������
	����������"�������������������&���&���������		�1������	������������������&��������

��&'	���������	����������������"������������������������8�����"
�	��"���������������������

6�����������������
�	"�������	3�

$����������������		�1��	������:���1��&�����6������1	���/"�	����������������:8��

�������6�����	��������������/���"���H��3�$��1�����������.�����&���������B�����A���	�����


���������"��=����$��������	���������������"	2����������
	������������1	����8�����	��

�'�� ��� 	��������� �;���8����� ���� ������ ��� ���� ��3��.� �	��� ��� ��� 6��� ��� �'��	�	���

�		�1��	�����3�$����
��	��:'�	�	�
	���������������.�X��������������������������������8�

:�'��	��"'��������"
���������������1	���3�$��G		�6���������
�������%��7������������������

��
	�"������ "7�� &�������� ��� ��"��=� ������	�� �������� ������� 6��� .�3���� ��� ���3����

�������� �"
�	������ �	�� &	���������� �� ��		��
������ � 
�	����� 6��� ������ &��	� ����

����	���3.�B���"�����������"��=�$�����	���������������3����������3�����������
�	�
������������

B�����A���	�3�



$����������:��	������������'�����	����������������������	�&�	"�������	��8���

	��	1��2����� ���� �����"� ��� 
	������ 
��������3� %�1����� ������� 	1�"����� 6��� ��� 1	��

�/"�	�����"���"�������8�
	������
���������6�����"
������������������������	�����	����)�����

��������'��������:'�������������	��	������	����3�-���	�����
	�������
�	���������5��,������

�������"������I���
��&�	"�&�	"���������	�'���������������
���������		�����������I�

���6��������"��=�,������$�����	������������	�"7������
���������8�"7��
	�&������3�$�������5��

,������ ��� ����"������ �"'�=�� 
	�
���� �"'���� � �� &���������� 
������� "7�� ��7� ��� ���

�"
H��������	���3�

�

�����	��������	������������������������	�"������������	�

-����������
��	�����������:�����	�����		�
�������2���
�	�����	���������V��	��-	�'��������
���

������� C@��� ��� $����� ��"����	��D�� ���� ���� ��"���� 
����� ��� �	��
	����� ���	��

�������������1�'�	���	���8��	1��2�������������������������3�<���&������	����������&���������

O���
	�����������/����"�������1��������&�	"��������
����3�

$��
������"
	�"�����������������8�1�'�	���	����:��	���	��
���'���������������	�����

8��"���	���
	����
������������8����	��
	�������������"�����	������3�9����
����6���

����	1��2����������������������������'���:��	������1��"������8�����	������"
��"���������

��������"
	�"�������	�=����������	������ ������"��=�3�<��	���������
	�
����6�������
�����

&��	��&�	"�����������.����
	�"������8�������.�X�������"�����
�����������
��3�

$���"
����������6��"�:���������"���������"�����
�	���	�����������������	��������

���������������
�8	��3� >��:��
�	������	����	��������	��1�������&����������� �'5�������8�

��	�� "������ ��� ��"
��"�����3� $���� ��� 
�	"���� 6��� ��� �	1��2������� ��� �� �������� ������


�����"���	�������������	��	�����������&������3�#�	��	��������6���������"��=�������
�	�������

��� ������� ���� 	���	���� �����	����
	� ����	�� �'�� ��� �	�3� $�� 
	�1	"� 
��	��&	��	� ���

��
�����	� ��� �� �������� 
������� ��� ���� ��1��	���� 8� ��� �� �
����� �;�������� ��� ���

�	1��2�������������������������3�

$����������
�	�����	�6������������������������	�����		�
������������7"'�����	�1�������8�

"�����
�������7�"�������'��3�@����	1����"��:�������������		�
�������������"
	��
/'�����

8��������������&������
/'��������	�������.I�������	�����������
	�"������8�"�����
������3�

$���1�����������:�:'������1���������&����������1	�
���
	"����	���8��	&�����������	�1�����

���1�'��	������������
	�����	�����	���"�����
������������	1�������������	�'�H3�9�1/����

B��������
	���<�'�	�������	��������	��
�	��������&��	������������������.���"��	��������

��� ���� �������1������� ��� ����� ��� ��		�
����� ����� ��� ,����� G		��'�	"�5�� >���� 8�

G��������	3�

�

4������ ��?������'"�������������������
�����)�

�

1������	���������������	�

• ��	
�	�����0	��
	�����
�	�����"'���*����� �� ��#�(���� �� 
��� ��#����� �@�
�����

�������
����G�1��7��0	��
	�����
�	�����"'��������8����. �

• #	1��2������������$������%"�	�������!�&�	"��������"��=����$;
�	��������>�����"�����

9�1��"�����������!"
��"������������������������!���	"�	��������	�����		�
������



!�&�	"�� ��'	�� ��� !"
��"�������� ��� ����"'�� �M�:��1����� +��� ���� ��

LLL3��3�	145�	�����4��1���:4"��N	�
N���3
�&�

• $��	��� M������ C<� 	������� ���	�� �� ��		�
����� 8� ��� 
	������ ��� �������	��2����� ���

����"'�D����97�
������� �� 
�� �����#��
�!��������������
� ��� ��
�����+�/�
����� �� ����

 �����G�1��7��+�
	�"�����,����������������������� �

• $��G����>������8���O���
	����������������"'���9�#����������������������������A��

���#�#������
�$�(��������
��+�������

�������� ��#��#�(��� ��#������������ �������
������

�G�1��7������ �

�

0	��
	�����
�	�����"'���LLL3�	��
	��������"'�3�	13���

�

 ���	�

�3�$���	�����������'�	�������������	������������
	����
���������B������/'��������?�&��8�����	���9�
	�"�

��������	1�������"	������������&���3�

�3�4�7��#��%�����������"'� ���(����'	����������3�

.3�4�7��#��%�����������"'� ������������'	��������.3�

�



��	���=����

�

������������	��
������������		�
�����������
������������(����	���������
���� �

�

��������������

�����������!���	"�	��������	�����		�
����������#$%��	��&�������5���������(() �

�����������������,�������-���������	�����		�
����������	�����������"'	��������.��/������

	��&��	 �

�����������������,�������-���������	�����	�"���0	���������#	1��2����	��&�������5�����

������� �

�

�"'������1����������������������

P� $�� '	��� ��� ������ �� �"'��� ��1������� ���� ��� 
	�'����� ������� � ��� 1�"� ������� ���

�����������"����5���4������������������������B��������/'���3�$��
	�8����������8�:'�������


	��������������H��������8����������:'�������
	�'�������������������"�"���������

��&�	"�3�$���'5�������������8�������������
�	"���	�6������"	�����1����������F������=���������

����������
��������������������������!���	"�	��������	�����		�
����3�<���8���&���������������

��		�
�����8�
�	"����6����������	�����������������:��:��
�	�&������	����
/'������
�������	�

�����2�������������3�

P�$��'	���������������	���9�
	�"���	�����	������������������
����������������8�
	���

�	����������	�'��������
�������
	���������������������������	�	��$�����	�"�������	��	����	�

����6���������:'�����1��������	���	���������	����
	����"
��"�������������������

��83� <����
���������	�
	�����������8���
������ "8����� ������ �	������
�	���&�����	�8�

���	���	������:�����	�����������		�
����������6�����'����	�	����������	�'��������	��2���

������
�����9��?��=3�

�

5����6��������������������������	�	��������	���������	�����������	���=����

%�
��	�������"	�����1��'�������������8����"�����"��������"
��"�������
�	����������	7&����

�����&�������������/���������������"
	��
/'�������������F������������	����6����������

���1����"
	����
	�
	���
	�����	�����'����������������&������	����1�'�	�"������3�-��

����	��������6��������	����
	�'��"��:��	���������	�����������������	�����
/'��������1���	�����

�������	'����%�"�����	��������9�1�	����9�������������F����%99�F �����"8�	���"
	��	�

����
�������6��
"������"=������8��������	�'����	�&	"�=���������B���:�����	
�	����3��

$����������������2����������1���		������
��:����������������1��	�������1�'��	���

��'��������1	���"�����������
	������������"����"������6�����������B���:�����	
�	��������

%99�F������.�3�������������((�3�������	���������.3�F7
��"�������������'	���6������+�	����	�

��� �� %99�F�� $������ O	1��� �6���'� ��� ��� ��� ��5�� � ��� 
	����� 	�������� � �� B���:���

��	
�	����3� <� �"
	��� :'�� �����2��� ��� ��	��� ��� �"
	���� 	�1���	��� ��� ��"7� 
	�

��"
		���
	�
����3�O	1��	�����������'	���������������
�=���������7����3�

9��'	������������������1�����
	���	�&��	���
�������		�1��	��������������"
	��

����6��
"������"=����������2��������	�����
	=��"����;�	�5�	�������B�������8�$�
H3�9��

:'��� ��"
	��� �6��
��� "=������ 
�	� ����� .(��� "�������� ��� ���	��� �����2���� ��� 
	=��"��

&�����=��� 6����������"������������6�����%99�F������2	���"�������"������������	��
	�



��"
		� �6��
"������� "=������ ��� �	�1��� &�����=��� ��6��� �� "8�	�� ��� ���� �6��
"�������

�����������������=	"�����8�����������������
	=��"���������������������������������
	��	��	���

�������:��
�����������%99��3�<��"
	���6���&���"���������5�������������	��������"�����	��&���

!���	�"���	��"*>��R��>������������	����&�����=��	�
	��������
�	���B���:�����	
�	����3�

$���	����������	��������"��������
�����������	�������������	��
��'��������1�'��	����8����

�����"����������1�����"=����8������1������
	��������1	�"'�����1���3�<��������1��������

�	���"���������� ��"�����������������
	���"�������������������1�������1�������8� ��� ��

�&���������&�����
/'������6�����"��2����������"'	��������.3�$����:�������
	�'��"���������

&��	�����"����������&��	�����������1	���������������������1'�������6�����������	�������


��	�����	������2�������������	������������
������
	����3�$����1�����
	�'��"��	�6����

��1/�����B�����?�&����1�����&������	���������%99�F�:'��������"��2�����������
�������

��	���������������������'������������		�
������������7	��3�

$�� ���� :� ������� "��:� 
�'������� 8� �� 
	������ 
/'���� 1���	�� 
�	� ��� ���7�����

����	�'�8���������������������1�����	������"��2	����
	������
	���
�	������8�����	���

��		�
�����8������	�6����"���������������6���:���������1�����������������"'�����1�������

��	�������������H��3�$������
������2�����"
�	�����	����������
�	������������������1������6���

�����'	��	�������������������	����B���:�����	
�	�����8�����+�	����	��������%99�F��������	�������

������7����3�

�

�����	�	����	����&�	�����#�������������	���������������������

E���"��	������	��������
�2���8�
�������6���
�	"����������"
��������	����H������	�����1	��


	�1�������'	�����"�����	������������	���	����
/'������8����&������������������	������8�


	���������� �����	���������� �����F��3� $�� ������ �� ��1�����	� �	������ �����������=������
	�

��
�	���	����#,%O!���������������	��
���'�������������	�������8�"�����"���������������"�

��������
����8�����������1	��������	��
	7��������������	�������6�����	�'��������/���������

	������3�

<� ������� ������� ��� ��
�	������� ��� ��� <'�	��	��� ,������ ��� >������� 8� >��	�����

$��	����	�����<%,%>>$ ������-����	�������������F��3�+�����6�����������1������	����������	����

<%,%>>$� :� 
	�
	��� �1����� ��&�	"��� �	�������� �� ������ ��� ��� �'	�� ������ I����� ���

�����	���������"�����"�����"�����I�6���:������������'����
	���1����������&���������

����	=��������	&�	�����
������3�<�	��
�����������#,%O!�����������������������	���:������


������������3���	���8�����#,%O!���'���	��&�	�	����.X�������
	���
�����������<%,%>>$��


�	�����������
	�8����:��	�����	��&�	�����������������3�X�
	����H�3����������&�	"�����

<%,%>>$������
1���
	�������"�		����������	�������6�����&�����'�����	��������	1���"��

�������	��3�

<%,%>>$�	����������
�������=��������������
	�8�����3�9�����&�	"���"����	����	"�����

���������:�������2���"��	�����"7��'	����6��������"
���������������7��	���"���"����8�

��1	��� ������ ��� ��� 	���2	��� ��������� ��� &���'�����3� -��� ��� ���� ����� 6��� ���� �� 
���

"������	���������������
����G		��*��H��G����3�$�����������������
���&����������=������

���� ����	��� &��	��� "���&����� 
�	� &������	���� ���� 1�'��	��� 6��� 6��	��� 6��� ��� �	'5�� ���

��	"��	� 	7
��"������ ��6��� ����� ��1��&��	� 	���	�	� ��6������ ��� 6��� �	�	�� "��:���


	�'��"��&���	��3�



$���������G		��*��H��G����������	"���������R���"��	���8������"��������������	���

��������
����
	����
����������	�������
���
	���������&�����3�<��������1�������"����	����


�'	��
���&�����������
	�8�����8� ����"�����	�������&�������3� 9�� ��
�	�6��� ��������������

�#,%O!����	������	��:��	��������������
	���"��	�����1/�������=	"�������������	���1���	�����

�������1�������'	�����	2��������	7�����������		�1��	�����3�$������	��&���
1���������	�����

��6�������	'5�������"�	��������������������������6���	�
		������R���"��	������	����8���

�"
	���
	������'����	���
	�"�����	�	���������������"����������"
��������	�3�$��

�	'5���������������"��������������	���"7��������
	���
������3�

<��	�����<%,%>>$�&����2�����������������=������
�	�������
��	�����"���������

����������"�����������
	�����	�����&�������������������"��
	�����	��������1�������
	�

�����'	�	����	2��������	7���������&����������"���������������8���
�'	�������������	'5���8����


	�����	�� ��� :�'�� �������� ��		�
����3� <� 
	�1����:�	���� ��� ���1������	��
���'�������

�������1	������"���������
��������8�
���������"��:���������������6���<%,%>>$�:��������1���

�����������������
�������
	���1��	���������	'5���=�����3�-������������"
�	����	������6���

<%,%>>$� ��� 1��� ��� ����
�������� &������	� ��� �� �#,%O!�� 6��� ��� �� �������� ������ ��

���	���� ��� 	�����	� ��� 
	���
������ ��� <%,%>>$� ������	�"����3� <�� ����������� ���� �����	�

��"����	�����	1������������	'5������������.X�������	��������
������7�����'�����������

"����	��6������.�X�
	�����������������&�������3�

�

4�,����%�
�!���$�����������!��'"����������������#��4���)�

�

1������	���������������	�

• O��������$���"'�8�?���>�����������������������#��4���+����
���������������$��������#��

����������9��?��=��B��������$'�	������. �

• F����&��9'�	���O���	����CF���������������������������F������1��������8����8�����

�����"��2����D������
���������������#����
����#�#�#����#���������
���	��������
����

����'	��������.�

• F�;��9�2	�8�>	����	2���	�������������������������#��8�B������������9��?��=��

0	��
	�����!���	������������F�������� �

• F�;�� 9�2	� 8� >	��� �	2��� ����������� ����������
��� ��#��������� �9�� ?��=��

0	��
	����������F�������� �

�

0	��
	����������F����0!������F�� ��LLL3�	��
	�����	3�	1�

�

 ����

�3�<�:����	�����
�'��������������	����������������C�������0������9,#����0�������
�0���8��������������������

"8���������3�

 



����������

�

������������	��
������������		�
�����������
���������������
����������������
������

�

��� ����������

��� �������!���	"�	��������	��� ��		�
�������� �� #	$��%����� ��� ����&������'"�	������

�#&'���	��(�������"	%�����������

��� �������������)�������*���������	�����		�
����������	�����������"+	��������,��-������

	��(��	��

��� ������� ��� ��� )������� *����� ����	� ��� �	�"��� .	��������� #	$��%��� �	��(���� ���

��
���"+	�����������

�"+������$���������������������

/�0�����(��������������
�	��"1����
���(��"���������������
	�"�	���"�����������������
	��������

���
���	���	�����2�+�	���������������������2����
	������������	������
	�3�����������3���3�������

�+4��� ���	���+�		����5��	���������'	������'��"1������������������6������
	������������,�
�	�

� ����������	���(	����3���	�7����"�������������8�2�����(��	%��������2���-������95������"�"�����

������(�������������(�	"������ 	�������	�����
�������7���
	��%�����"+���������������������

��3�(�������������	��������
	�"�	���������"���������6�8��2���
	�3������
	�
�������
�	�����2��

�����3���� ��� "������ 
	� ������ ���� ����� ��� ��		�
����� �"�����	�� � ��"������� 
�	� ����

(������	����
-+�����������������������������������������	�������������
	�����	������� �

����	
	��������������3���+	������ ����������	���+4��������(������������'��"1���7���:�+��	�

��"��������
�����������������������������������	1(��������	�$�����������������"	%����������

���"���(��	��������$��
�������"��	�7��������5;
	������������"
��������������������
	������

+4����"����������		�������"�����	���������3�7����� $�	������+����������&������7������

����	�&4����� ��
	�"�� �������������5������������(���������	�����
���������������<���������3����

!���������)��	$=��������<�$�	���3�>���$�	����!)!<&>���3����
	�3�����
	�	�(�	"	��������	�

?�������� �	�"3�	�������������������������

�

/�&��4�����������������$�+��	���(�	"�����@��"
������
	�
	�"� �	����	��
	�����3���"+��	���

��		�
����A���������
���������BC��7���
	�"����
	�
�	����	�����������9�����������1	������


	���
������ 
-+����� 3� $������� (������	�� �����3����� ��$	������ $������ ��"
	�� 
-+������ 3� ��

�4������������������������
-+����8�

�

/�&��D������	������E���%��3��	9������-+������3����<����"�!���$	������B�������E������	��<!BE'��

:���"���������	��
	�����
	���
����	��
	�
	�����	� 	�����$�����������
	���
������

3�$��������!���	���8��2�#)B����	�����	��� ����7���:����������%�������
	���
������������

7��� (��� 
	�������� ��� ����+	�� ��� ���,�� �����+	���  	���� $����� �������� ���� $�+��	��� ��� ���

��$�����������
	���
�������7������$+�������C��"��������������	��8�

�

/�&��4�����������,�����"+�������������$������������ ���4�������������	���<�
	�"�������	��

���������������������"� ���7����$�������������������"�������
��	�%�����
�����������

�	$���"���7����	�3���8�0�	����"1����������"����������	�+���������$	�����$�	�����
	���������



�� 	���%	� ��� ����$�������� 
	� ��� 7��� ���+� (������8� &�� ����� 
�	������ ���� 4������ ���


����	�������+���(���������������	���
	����	�	����6����
	����������������	���<�
	�"�

���	������
	����
����
	������
��������8�

�

	
�����������
�����
�
���
�
����
��
���
���������
������������

&��B	�
���������� �����)��	$������(�	"���
�	����$�+��	�������������+����	��������F����

D������3����F����!���	"�	��������0��		���������	�����������
���"+	��������,����D�$��


	�	����		����7�������	$��%����������������������	���������:+�������������
�	�"��:��

���"
��� ��� 	�(�	"� �������������� ��� 
	�����	� ��� ��� ����	� ?�������� 7��� 	������ �������� ��

���		���������
��8�&������������"�4����������"
��"������	�������
�	�������������3��5���� �


�����%����8� 2� ��	��� <�
	�"� 
	������� ��� 
	�3����� ��� ��3� 
	� �� �		�	� 4������� ���� ��

�"+�����������(�����������,8,�&������ ���������+	������		�
��������)��	$�����4���������

BC� �������	�� ��� 
	�3����� ��"�� ��� �"
�	����� ��"
������� ��� �� $���� 	��
����� ��� ��

�"�����	����������		�
������
�	������	�+�����"��@"���	��A������:����������	�
	�+���������

��������"�
�������8��

2� �"+��� ������� �	���  	���  �	������� ���� 
	�3����� ��� ��3�� 
�	�� ��� ��� :+��

������������$�����3���"�"����������	������������������(�	"�8�2��	%�������������(	����

	�(��4����(������ �������
��������������
	��������������	9�����+��7��	��������
	����
����

	�(�	"�� ���� 
	�3������ �� @
	�(�������%����A� ���� 
���	� 4������� � �	 9�� ��� ����$��������

��"
����� ���3����"3�	�
�3����������
���������5��	��������	������7���	�7��	�	��7�����

<�
	�"���	���	�����������������(����������"�����		�����$��������3���	���8�

2�
	�
������������	���<�
	�"�+�	�����(������"�����"���
	�������	������3�


	�"������+����������"9	������
�	���������	�����+	�����"�����	���������		�	��4���������

��������8�2����5
�	�����	����	�����
	�
�����
�	������$		���
		����(����������"�����	�� ��3�

4���������3��
�	����������
�	����+�	�	������"����������
������������	�8�

&5�������	����
��������
	����
�����������$��������
	�
�����������"+���������8�&���2��G7���

���
�������"3�	��+������
	�
	�+	���3���
�	��������G�	$�"����7������
���	�4�������

��"
	����
���������������E	����� <��������������$�����
	�����"1���"
�	��������)��	$��

���� 7��� �� "3�	�� ��� ���� "��"+	��� (��	��� ����$����� ��	���� ��� 
�	����� 	� �������	���

<�������8���	�����	%����3�
�	����:��:�����7���������������	�?��������� ����
	���������5�

�	���������'��"1��+4���	$��������		�
����������2��7���	�������%	������ ���3�
	�	��"
�%	��

����(������	����4��������8�

&��E	�����<��������	��:%����
	�3����������������������������7������	$�(�����������

��	��� <�
	�"�	��
����������@�"�����	����������4������A8�'	$�"�����7�������$	�������


����� ��	� "���(���� 
�	� ���$��� ��3� ��
��� +4�� 
	�����"������� ��	"����� ����� 7��� ���

	�7��	�	1����"3�	�����(�������
	�"���	����
	���"���	���������������8�&������-���"���

6������������������:���"�������-"�	�����4�������
	����
����
�	����7�������3�
	�
�����


	����		�	�4�������
��	���"
���	�	��
����������
9	�������(��������3�	��� ����
������8�

*����	��	�(�������������	��
�	�����	���������&�	�7���F��6������3���+4��� ��������
�����%	����

�����"� 4������8� &��� (��� ��� 
	�"��� ��� �"
6� 3� ��� �������	� �� �� 
	� ��� ���		�����

�����"�������)��	$�8�

0���7�����"3�	��	�7��	���
	���	�(�	"�4���������	���"
���+��������$		��������


�3�� ���� E	����� <��������� �� ������� ��� �� ��3� 
	�
����� 	�����	1� ��� ��(����� +���8� &����



�+��1����� 
�������� 	�(��	%� ��� +		�	�� 7��� ��� �� ��� �������� 
�	� �"
���	� ��� 	�(�	"�

����������������)��	$�8�

�

���� ���������
�� �
� ����������� ������� 
�� ��
���
��
� 
���
������ ��� �
�
������ �
� ����

�
������
�
��������

&������������������	���������F��6����������7������:+���
	���������	$�������	�'��"1��


�	� ����� ��� ��		�
����� 7��� ��� :+��� ������� �� &����� ����� ���� "�������� ��� ���	���� ���

�"$��+�7���������������� 	����	$���"3�	���	�����������������
	�
��������������(�������

��
����"�����
	�
���������+��"�����
�	�'��"1�8�

<����
����7����������	��
	�
����3�� ���
�	�'��"1���� ���	��������������(�	�����������

+������������ ����(������	���� �� ����	����� ����
$��� "�������� @
�	���+4����� �� "��A�� H���

(������	���������������	���&4����� ���2�$����� ��3�?��������3����	����������"
6��������	����

�����2��������3����������&�	�7���F��6��8�

�	���� 7��� ��� ���� ��� ������ (������ 
	� 
$	� � ���� (������	���� ���� �2��� �����3�����

F��6����7�����������$�:+�	�	���+���������H��8�������	������������"����	���	�I���
	����������

�������	1����������������$���8�2�
	����
������"+�9�������3�����:��:�����7�������	���������3�

�����	��������	�$���		�������
$����
�	����7������:+	���� ������"
������8�

)���+��������� ������	��'��"1��� ���6������
	���������?��%�?���D9���%���4��

+��	�� �� 
���+������ ��� 
	�����	� �	$��� 
�	� �		�$��	������ ������	���� ����	� ��� �	���������

F��6���3�����"1����	���������	�������"
68�2����3���������	�������)��	$��
	�:�+������

�������(���������������3������	����������	���"������
	��"
6��������	���8�

2��������$�����������	$=��������1���4��������	����"���������	�$�"��������
	����

(���%��
�������8�<����"+	$�������3����+�����7�����"� �	���������(��������������	������

�����	� ���������������3�����"
�����������
	������� ����	�����"���������7�������7���

�+�����	�������	�$����������(�����8�

!�����"������ ��� �	��������� F��6��� 
	������� ��� 	������� 
-+���� � ���� ��	��:��� ���

��"������
	�:��	�(	�����������	$������7��������$	����"
��	��������
	�"���������
�		�

�������
	����������(���������(����������4��%�7�������������������8�D����	���������"���+��

���
	��+����	�����(���������	�$���	����7������$+��������������������"
6�
��������

��7�������5������
	��+��������������"��������	��������
���+����	�$����������8�

2�
	����
��������7������ �%������	�"��4�������	��
	�������������������	1�

����������:�		"�������� ��$�������� ���	�����E	����� <��������3� ����2������� 7��� ���� ����


	���������	�
	���� �������(�����������"��
	����
�4	����	�����������������"������3�(�	%	���

���"
	���	���������	�+���8�&�����������	�+���������:����"���	�����$�������7��	�	������	����


	����������������	�������
���	�:��	���������
	�+�����
������8�

2��	�������	 ��
	�
���	����	���� ����������������	�(�	"	������3���������	���8�0���

7�����-���"�	�(�	"��� ����$	���������������������"�������	�����	$=�����:�
	�+�����	�����

�������"1���	�������"���������9	"�����
�	��1
��8�#�	����(�����������5���� �
�����%����������

���	���� 	��
���+��� ��� ��
�	 ��	� ��� ����������8� 2���  ����	��� ������	���� ��������� ��

����	���������
�����	�(�	"�����(�����3�(�	"8�

0��
�9�� ���� ����������� �� #)B� B	�
���� ���� &����3� .	��
	����� ��
������ ��� .!� ���

)��	$�������$	�
��7��������3��� ����	���������	�����$	�
��������	��:���:�"����3�
�7��6���


	������
�����������������������,G���
	�����	����
	�3����������3�
	����
	���������	�(�	"�



������	����������
�	�%����7����+�� ��	���
	�+����������	���������F��6����7�����+�$+�


�	� �� 	�(�	"� ������	�8� &�� 
	�3����� ��$��	�� 	���	�	� ���� ������� ��� �� ���������� 	�$��	� ���

(�����"�������������
	�������"�4�		�����
	���������"��	1����������	�����������
	������
���������

3�	�����	�����(��������������
	���������� ���������+	�������	$���"���	��
���+���������
�	 ��	�

�������������8�2����"
����	�������
	�3�����7���	���
	�����	����������"+�����������������

��������
	������
�������������	�����������+���������(�����������������3���������	�����
�	�����

��+�������	����
9	��������	���+������
�������������$��	���3���
9	����
�����������
���	������


�3�8� &���� -���"�� 
����� 	������ �������� 3� 
��	�� ��:	� 
�	� ���		� ����� �������� $������� ���

	�(�	"8��

��	������������B	�
���� ����&����3�.	��
	�����
	�
���������"�����������(�����"������


��������
	� ��������"�������
�	 ��	������$-��	���"���������� ����	�������	����������
	�

��"��	�����+�����������3���$		�7���������������������"1���$����	��8�.�������(�����"������


-+����� ��"�� ��� 
	� ��� ��+��� ��	� �	��
	������3� ���	� ��4������ ����	������������� ��� ���

�����������(��	��4����8�'��"��"��������	������$���"���+���"
���	����������4���������������

��(	�������8�

����������	��
�����	���������������������
�����
������������	���

�

�
������������
�
��������

B	�
���� ����&����3�.	��
	������.!�)��	$����JJJ8�3�8�	$8���

�

������

�8�#�	���
	�3������7�������	�������"
����
����� ���(��	���
	���������"����	��������(������+������(�	"���

��7������(��	�����+���������
	�+���8�<�������3�����
	�3�������+	�������	����	�������		�	�4�������3����


	�3�����
	�
	���$�	�����+����������&����8�

�8�'�
��	�������
����� ���������	�������(�	"�����
	���
����	�����
���+������!���	��������
	�+��"����

	��������������:��:�����7������
	���
��������������3����(�	"�������"
������+	����	���������������"
������8�

2�#)B����	�����	��� ���:�
	��������	���"���
�	�����(���
�	�����6������������ ��8�

,8�2���	���<�
	�"�
�����
	�����	�
	�3�����������3�������2�$�����	����"��	��4������8�

�



�������

������������	��
��������������		�
�����������
����������,����
����������������
������

�

��� ����������

��� �������!���	"�	��������	�����		�
����������#&'��	��(�������4��������������

��� �������������)�������*���������	�����		�
����������	�����������"+	��������,��-������

	��(��	��

��� ������� ��� ��� )������� *����� ����	� ��� �	�"��� .	��������� #	$��%��� �	��(���� ���

$��������������

�"+������$���������������������

/�*������$��
	���"��	����9����3�:���	�
	�"���	������
	��������������"+�����$����� ����

��
���"+	����� ���,�����+���������������������
�	���������
	�"���	����3�������
�������

����������������7���
	������������(�������������	9�����
����"�����
���������+�	����3�+����

���� "����� 
-+����� 
	� +���(����� 
�	����8�� &5������  	��� ��
���������� ��� ��		�
����� 7���

�� ����	�����$�����	�����	�������
�	�����+�	�����
�	��������:+��
	�+�����3��$�����

"�"�����������(�������������(�	"�8�

�

/�<��
	����������
	�3����������3�
	�	�(�	"	����	�$�"����������������C�
	����"+���

��$����� �������
���"+	��������,8�&��
	�3������������"�4�		����"$���
-+�����������$�����	�

���"�"�������������7������	���+�������������"��"+	������ ��+������(�����
�	���(�	"������

�� 
	������+	������������� �������� �������"��3� ��������� ����	�����
	�"���	����7��� ���

+������������	��:������"
�	�	������
	�����
�	������
	����$�� ����	�������	��	��8�2��

	�(�	"��
	�
�����������3��������	������������	�������������	�����
�	���������		�	�����������


���	�����	��������������"�������3���	��������������	��:�������"
�	������������������	����

���� 
	� ���� ��$�����	���� 3� ��� ���� � ���� 
	� ��
������8� )�� ��� :+�� ��������� �� ��3� ��

"�"�����������(�����������������(�	"�8�

�

/�<��
	����������
	�3����������3�
	�"���(��	�����$����������"
��"���	��
	�:��	���"
��	�

������
������������������������������	�����		�
������"�����	�� �������
���"+	��������,8�<�����


	��+������3��+��$	1������(������	�����������	�$�������		���� ��	��������+��������������

��"�	�����	$���3���� �%�7��������4�8�2�	�(�	"�(����	1��������	�$���	���:��	���"
��	���

���
�������� ��� �� ����	����� ��� +�����8� ."+�9�� ��� 	�����	1� �� �	$� ��� �� 
	��+� 
	�

��"������� 7��� 
	�������� ��������� ��� ��	�7����"������ ��������� ��� 
	��+�� ��	������������

��	1�� ��(��������� 
	� ������	� ��� ���������� ���  �%� ��� ��� 
	��+�� ��"
������ ��"�� ��� ��

�������8�2���	$��%���������������������� ���
	��������7����������	����������+����������


-+��������������	������
�	�
	������������	�$���	���3����	�+����
-+������
	�(�����	����

�� ����$�������������������"���8�)�����:+���������������3���"�"�����������(����������

�������(�	"�8�

�

/�<��
	����������
	�3����������3������
���"+	��������,�
	�"���(��	�����3�����������+	����

�	��
	�����������"�����	�����
-+���8�2�	�(�	"����"��	��������������"���������7�������




�	���� 7��� 	�7���	� ��(�	"����� 
	�"�	�� ��+�	�� 
	�+	� 7��� ������ ��� ����	9�� ��	����� ��� ��

��(�	"�����	�7��	��8�2�����������(���$	�$�������3��	�$����"�������������	�����4����� �����

"3�� ��� ������ 3� ��� �������	�� ��� 
	����
�� �+��1����� 
	� �� �"
��"�������� ��� �� ��3� ���

�	��
	����8� 0��
�9�� ��� ��� ����������� ��� "3�� ��� ������ �� ��	��� <�
	�"� �������� 7��� ��

���������������	����	��
���������������
-+����������(�	"������	����$�8�)�����:+���
	�+���

���	�(�	"�������3���"�"�����������(�����������������(�	"�8�

�

/�<��
	����������
	�3����������3���������"+	��������,���������������������5
���	������3���+	��

���	��
	������������
	������������"
	��
-+������7���
���+���� ��$	�������������������


	�
���	��������������������"
	�����������7������&�����:�����$�����8�<�$-�����
	�3����������

�����������"
	�����4�����	����������	��������������+�	1����	��(��	��������	����������

��������3��� �	�������(�	"���������(���������(�����
-+��������������	�$���	�8�)�����:+���


	�+������	�(�	"�������3���"�"�����������(�����������������(�	"�8�

�

����������������
�������
������
����
��
���
�������
��
����
�
�����
���
�
���
��

D	����.�		�4���(������$�����	������������"3������������+	�����
��(�	"��������	������	���

����		�
���������������������7���(�����"�����	���������
�	�����	��
	�����3��7����8���"��

���������������������������������3��������������		������������ �������(���������K��3������

���� 
�"�6��� ��"�� �� ��"������ ����	������� �������	�� :�������� ���� 	��������8� &�����


	�����+�� ��� $���� ����	���� ���� ��� ����������� ��� ��C��� 7��� (��	��� ������ 
�	� (	����

������	�8�&���������� ������	�(��������������	��:�	�����$���������		�������������	������

 �������3������	���	� ����	��������	�������		���"�"���������
�9�8�

&���	���������.�		�4���	�
	�����+����	��)�� �������������������	�����>� �������	���

0�"��	1�����3�����	�������
��	8�<��
��(�	"�������	������+��������
	�"���������		�
������

�����3����� 
	�"���� 
	� �	�	� ��� �����4�� )������ ��� .	��
	����� 3� 2��:� ����	� ��

��		�
���������"
��"�����������������	����	�
	�����		�	�������"�����	�����
-+�����3�

��
	����������������
	�3����������	�����������"+�����$����� 8�2��
	�"������� ����+����

���
	����
����
�	�����5
�	�������������������	�������"������D�	�3�D������������"
	�"�����

 �����������8�<��
�������������"+�9���������"������������:�����	�����		�
�����3����:��:��

���7�����������	���(	�����$���		������	�������	��"���������	�����
-+����8�

2������	�����������
	���������������
	���������������������+��	��������		�
�����

��� ��� "1�� ���� ��� ��� $����8� &�� �����"+	�� ��� ���,�� .!� ��"1� ���� �� ��� @��� $���� ���

�����������"���"���
	������:�����	�����		�
����A�3��������	��
��������������
��������

������ "������� ��� �������� 
	�
�����8� &�� �	���������.�		�4���:�	� 
����� �� "3�	����� ��

�"+�����$����� ��3�
�	��������������������5�����
	��������	��	������"+������$����� ���


	�"�������������$���������		�
����8�

#�	�� �������� 
��	��� 	�7��	�	� "1�� 7��� ��  ������� 
������8� <�� �������� 	�(�	%	� ���

�������������������		�
�����3������+���������		����	�������������	$���"�����	$��������


	� ��������������		�
�������������"�����(��������9����
-+��������(����������		�
������������

���(�����$���	����
�����%��������		�
����8�."+�9����������������	�����	���	"�����
	���������


	�������(�	"�����G����������������'���	�����������������"1������-����������������


-+���� ��� ��� 
��� 7��� 
	�
�	����� 
	��������� 
���� � ���� ��(�	"������ ��� 7��� (������ ���

�� ����$������8�#�	������������(����������������	�(�	%	����������	��������	���<�
	�"�3���



#(���������E�����B���	�8��	�:��	���������+���	�	�������	����	�����		�	������������

����$��������+�����������"9	���������"��	����7�������4�����������-������+���(������������

$�+��	����7�����������$�	��8�

."+�9�����	�7���	�����
	�(����	�(�	"��������3�������	�8�<����
�	����7�������	�+����

������	�����+��%�������"������������H�
	�� ��	������"+����������$��������	�8�*��������


	�
��������������������"	�������$���� �������� �������������������������	������$	����

H�K�������� ����8�&���	���������.�		�4���������+�� ��������,K��D�������$������������������CK��

3�&	�������9	�%�F���	���$������������������,,K8�#�	���	������
	�
�����������������������

�	�"�������������$�����	���"��
	�������
7��������	�(�	"�������������������������������

��"��	����
�	���������"
6�3�	���	�	����
�	���������	��������������	�������"����8�*����	��	�

��"�� ���� 7��� :� 	���+���� "��:� �������� 
-+����� ��� ��� ���+����"������ ��� ��
��� ��� ���

����������
	�����"
6�������"���"+�9������ ��$�����������(����������(�����"���������

����"
6�8�*����"���������	�(�	"�������	�����	��	���+���������"�
�	����������
	�����


�3�� �� 
	�
����� ��� �5�$�	� � ���� 
	������ 7��� �� ��$���� �� ��"������� 3� ��� (������� ��� ���

���������8�&����5���7�������$�����	�
	�+��������5�$��7�������
	������
	����������������������

�	�+����������	������"����@���(�������A8�

&���-"�	������		�$��	������������	���������������������(�����	��
���+���
�������"��(������

��������������	�(�	"8�&�������������:3��8�C��������� ����$����3���7�����"3�	��

������ 	������� ���� ��� (	���� ������	�� �
	����
�"������ ��	��������� (������ �$���� ���1��

	����������������(�����"������������"
68�

D��:��� ��$�����	��� :�� ����� ������� 
�	� :��	� ���� ��� ���� (������ 
	� ���� ��� ����


���������	�;����������
�	��4�"
����
	�����	�+��	�+�������
����������
�	"�	����3��:�7�����

�"+������ ����8�*����������"3�	������1�������� ����	�������$�����	�L3�9��D���9�������


	� ��������0	�9���7���(�������	�� ���
+������ ��� �	� ,��8���� ���	������ ����(������ ����

$�+��	������	 9������C��������+��	����
	�����"
6����	�;��������8�&�������+�� ��"��:�


�+�������3�(���"�����D���9���������	�����:���$����:"+	�����
	������
�	�������������8�

�

�������
���
��������
������ ��
���
����������������������������

0���	������"	������"�����"����������	���
	�
�	��������
�	���#	$��%������������&������

'"�	�������#&'��
	���
�	 ��	����"
��"���������������� �������!���	"�	��������	���

��		�
�������!���������	$��%���������������������� ���:��������(��������(���������"1����

�����"
��"���������������
������������������ ������8�&����(������ ��	���������������"��9����

�5
�	���������#&'8�

&��E�+	�	����� ������$�����	$��%���������������������� ���
	�����	��������(�	"��

���	��� ����$�+��	�����+	����������������"
��"��������������� �����������������������������


��������5
�	���������#&'8�2���	$��%���������������������� ���	��������	������� �����

	���%����
�	���������$�+��	��������5
�3	�����+	�������(�������������"
��"���	����!���3�


	�
		��������$�	�����8�2������		������
����� ���"����������������������
���������4��������

���������	�(�	"�����������$���
������3�4���������������"���"+�9����� ����	"��
	�� ��	�

����		�
����8�

."+�9��:�+�����	������	�������������� ���3������5
�	������	����������+��1�����������

���:�����	�����		�
����8�&��
	�"�	���$	��	��
�������������������������������������(�	"������

�����"��9�����5
�	����	���"��������"1�	� ��	�3�"���(��	�������	����7���	�$�������3����



�	��
	������ �	�		�+�8�<�$�������5������
	�+��"��������0�	�������)������'�����		�
������

�	��� 
�	� 0��	���� &4����� �� ��� ������ 
�	�� ����� 	�$�"����� � �	 9�� ��� ��	"��

��"
��"���	��8�2�0�	����������1����	�����
�	����0�	����	�����	����3����������������������8�

.�	��	��� �5������ 
	����
������� ��	�� ��� ��� 	�$�"���������� 	��
����� ��� �� ����	�����

(������	��������(������	����
-+�����8�

2�� �	$��%������� ��� �� �������� �� ��� 3� ��� 
���� ��� �5
�	���� 	���"������ �$����

��������������3������(�	�����	����"
��"�������������3���3������"�������"
��"������	��
�����

����������(��������������	9���
	����+����	���������"��(���� ��
	1�����������9����
-+������	�	�3�

���+����	�"�����"���
	��� ��$	�������	��������+���������$	������������3�+��������3���� 	�

��+�������"
����� �������������(���������������	�������������������		�
������������

��������	�	������� ��(���������������9����$�+�	�"����8�

2��5
�	�����������#&'�	��
����������������������������������� �������	��������		�
�����

� ����������"
�	�������������:	� �������;$�+�	�"��������
�������
����		���	���	���

�(����� 
	� � ��	� ��� ������ ��� �� ��		�
����8� 2� *)0�� �"+�9�� :� ��"��� "������ 
	�

�� ����		������	$��%���������������������� ������������(��	%��
	�
	�"� �	�������$	����3���

�	��
	���������"
��"���	1����E�	����"1�������
	�7������$�+��	��������
	������
���������3�

������������ �����+���
��������
-+�����:����������8�

�
������������
��	���
��
���� �!�
�"#��

�

�
������������
�
��������

D	�����'	"�4���@!� ����$�������$�������������"�����	�����
-+����
�"�6�3�����"�������

��� �����A� ��	���	��	�� ��� �� �"�����	����� ���� D������	��� �-+����� ��� ��"1�� �������

JJJ8
	���	��	�;�"��8$�+8
M�

2������� 2����� @>� ������ ��� ��$�������� �����		�
������ ��"1A�

JJJ8	��
������8��"M�
���:M���N��		�
����M��$�������M	� �����N��$�������N��N
�"8
�(�

>(����9	�%�?	"������$
%����%���"�	
�%�%����"1��&����	���2�+�	��������������,��

2� �	���� ���"1��� &��� ������ %�� ��� ����	���'
� (� !�(�	"��� ��
������� ���� ������

JJJ8
	���8��"M��
����M����M��		�
����M��		�
����8:�"�

.!���"1��JJJ8��+�	��������8�	$�

�

�����

�8������$�����	�������������
������8�

�



�
�!�

������������	��
������������		�
�����������
����������,8H��
����������������
������

�

��� ����������

��� �������!���	"�	��������	�����		�
����������#&'��	��(�������4��������������

��� �������������)�������*���������	�����		�
����������	�����������"+	��������,��-������

	��(��	��

��� �������������)�������*���������	�����	�"���.	���������#	$��%����	��(����������	��

���������

�"+������$����������������������

/� *����3�"	���
	����
	���
������
	����
�� �����
������$�������� ���,�� 7����������

�"���	� �� �	��
	����� 3� �� 
	����
����� ������� � ��� �� ��"� ��� ����������� ���

"�����
�������3�	�$������	�������"������	���8�2���$	�
������������������ ���:��+�$���
�	�

�����3�7�����������������
���
����� ������+������9	"�����"�3�$���	����3��	���������	����

	��
����� ��� ��� ��� �	$��%������� ��� �� �������� �� ��� ��+��� ��	� ������(����� 3� ������� �


	����
	8�2���$����������"
��"���	����
���
�	����D������	������&����"��3�E���%�����

�� ��"+	��������,������$	����	�(��	�������
������� �	���������������

�

/�2�
	�"�	���3������	-�
	�	�$��	�����
	������
���������(�����
�������� ��"+	��������,8�

*�����������+4��� ����	�"�4�		����	��
	���������(�����"�������������
	������
����������
	�

����7������	�$�"�����������	����������8�2���� ���3�
	�:�+�����(�����"������
	� ��������

��� (������� ��	"����� ��
���(������ ���+����� ��� ��
�� � ��� ���������� 
	� ���� ���+�����


	������� ��� �����	��� 	�$��� ��� �"
6�� ��� 
�+�������� 3� ���+����� �$���� ��������8� <���

�"+	$��� �"+�9�� �5������ (���� ��� �� ��$��������� ��� ���+����� �� �� ��$����� ��� (������� ���

(�����"������������������������(	�������8/�*����3���
����������+	��������,��	������

��"������&�
�����
	���>�(�	"�!���$	�������'�"�����	����������?���������&>!'?*<�����"��

�5�$�������"������"1��"
���
	���	����	����	��������������"�4������8�2��
	�
���������

	�(�	"���� �������	����� �����3��� �� �
�������� ��� ���� 4������ ��� ��"�� ��� 9���� 
-+����� ��

��"
��(��������������
	�������
	�7������
�	�����
	������������������3������	������������

"�����"����������	��������+������
	�4�����8�<����"+	$������(�����
�����	���"��������

������	�����	�������������� �������������	������������"�4������8��

�

/� *�� ��	��� ��� ���1������ 7��� �� ����	+�� � ���� (������	���� ���� $�+��	��� (�	%�� �� 4�(�� ���

B+������������	����(�+	�	������������� ��"�����������		�
��������7������:3�������

"�3� ���������� ��� 
���"����� �"
��"�����8� !����3�	��� ��� 	�;��%"������ ��� �� ��"������

)������'�����		�
�������)'��������� ��(���������3������� ���	�������������
	�"�	�
	���������

	�������� ��� (�+	�	�� ��� ���,� 
	� ��"�	� ��� �	$�� ��
��"1�����8� ���	�� "����� ���
�9�� ����

�����������"�����	�����?�����������$������$	�
�����(�	"���������"3�	��
�	�"��"+	��������

���������� ���
	�	� ��	�3�	���"	����"
���$"����
	�
�����������		�
�������+�	���
�	�

�� !������ � )������ '�����		�
����� �!)'��� ��� $	�
�� ��� �	+4�� ���+������� 
�	� ��� $�+��	��� ���

�	��������	���"��������	�������������)'�����
���������3�	�+���8�



�

����������
�����������������������
�����������������������
���"�

2� �	��������:��� �� ��"��	��� ��� ��	-� �� �� ��� (��	��� ��"
������������		�
����� ������ ���

��"���%��� 
�	�� ��� (����%+� ���"
	�� ��� ��� 
���8� <�� �	�	��� ���� 4��������� 3� (�������

��
�����%����������������		�
�����������"������� ������
������������		�
�����
	��� ����$	�

3�4�%$	������"
�	����������������		�
�����7����� ��	�����$	���	�������	9$�"����������	��	�

�	���������'�+�	���E�4�"�	�8�<��	�$���		���95�������$��(���� ������������	���
	����
���������	������

��		�
��������E�4�"�	��(��	�����������3�"��:���������������������8�'��7���������
���������	�

���"��"��������������������������		�
�����7������:������
���+4�����"�����	��������

�	���������������� ��	9$�"�����"��	1���"��������$���8��

� &5����������	���������������
�	�������	��$��������������		�
�����
	�+�	�	�

������������������		�
�����
������������"+�9���������3�(���	��8�&���������3������
��������

"���������
	� �������������"���"+�9�������"
��"�������3��5�$�����
������������		�
�����

����	�����	��������+4��� ������	���3��	$��
�%�8�

� &���������$��(���7������
	�3�����
	�����"+�������5����G���$	�
������	+4������!)'��

�	����+4�����	9$�"�������	����������
	�
	���������"��������
	�
������+	��� ���7������

$�+��	��� ��� :� �"
��"�����8� ."
���� ��$��(��� 7��� ��� �5����� ������� �� �����	����� ��

��������������� ��� ���:� ����	� �� ��		�
����� ��� ��	-8� &�� �4�"
��� "1�� ��	�� ��� ��� 
	�3��������

	����	����	�������������	�?����������$-��������+��������	��	"�����������"���"+�9����	�(�	"�

��� �� 
������ 3� �� ��� ��� (��	%�� 	"��� G��� ��� "�"������ 
��	��� ��� �� 	��� ��� ��		�
�����

(�4�"�	���;�3�������		�������������"�������"
	�������	������8�

<����"+	$���������(��	%������:���������(���������������"�������"����	���������1������

7�����
	����:�����������%��������-���"���6��8��

&���	���������'��4��	��.���������$��������� ��$+���������(�+	�	�����������3����4�(�����$+������

��"�����	��
���+���������
	�
		����
������������
	����	�������	��������	�������������

��
���������(	������������8�2�
	�
���������4�(�����$+�����������3�������	������"������

�����		�
����� ��	�������� 7��� 	������� 
����� �� 
�	� ��
	��� �
�	� �4�"
���� ���:� ����	� ���

����	+����� "�����"��� ��� �5�	�������� �� �������� ��� ��"
	�"���� ��� (�	"��	� ��� 
���

�����		�
�������:�	�������
�	����� �%�"1�������$	�����(�	"	�������	��$��7������$�������

	��������	����	�����������		�
����8�

� &���	���������.���������"
	��:�:+���������� �������������:	�����	�����		�
������


�	�� ��� :� ��$	��� �	����	� ���� 
�+	�� ��� ������� �� �(���� ��� ���  �%� ��+���� � ��� (���	�

	���	���� ��� ���
��:�� ��� ��		�
����� ��+	�� 
�	����� �� $	�
��� ��	����� � 9�8� 2��� "������ :��


�+�����������	������ ���������7����� ����	+���"��"+	���������("�������$�����	�������


	����������	����������"�$�������"�����5�"�����	����3���
	�"�	��"8,�&��:��:�����7����5�����

��$�����	��� �������� ���� ��� 
	����� $�+�	����� ����""����� 	���������� ���� ��� 	9$�"��� ���

E�4�"�	�� �"����� ��� ���
��:�� ��� 7��� ��� �	��������� ��� ���1� ��� ��(�������"����� �������� ���

$	�
��������� ������7���
��	��� �	�����"
	�"�����������"
��"���	���������:��(���� �����	�

����		�
����8��

� 2�� 
���+�������� ��� 95���� ��� �� 
������� ������� �����		�
����� ��+�	�� ���1��

����""�����	���������������� ��������������	�����
��������7����������������"��%�����

:��	���	����	����������3����$���		���������������"
	�8�>������
����� ����	������������

$	�
������	+4��
	�	� � �	����
	�
������
	��������
�	���������"���������!)'����7������



������"�"�������(����8�<�������"	�������������3����"�����	��������	�����"+�9���	����	����

 ������� 
������� 
	� ��	� ��� 	����� ��� �� ��		�
������ ����� ��$�	������ 
��	���  �	���

����������� �%�"1�8�

�

#������
����
��
��
������"�������
���������������

L���"��:�����"
��7����������������������	����������������
�	���������
���������"1��
�+	���3�

"	$������� ������
��������7�������� ��� ����
���	�����	�$�����8�0�	��������$����"�������

���� 6�����:���� ��� $�+��	���
	�������������� 
	��������� �������	��%����� 7���(	������ ��	�

���	��������
�	�E�4�"�	�����
�9���������8�0�	����������������"
6�������	��7�����$�������

:�������E�4�"�	��:���?
���������������������������	��%����������� �	����������
	�"���

������	�8� ������'��4��	��.�������	���(�������5
����� �����7�����"
��	�� ����
	�"���� ���

 ���	�����+	�����$�+��	��8�

� &��
-+������5�$��7������
	����������������	��%�������"��%	���������
���+�������7���

��� ���������������������������� ����	��������������
	�
	�������������	�$������7���-�����

���+������"����������������8�2���3��	$1�����������$�+��	����	�$�������	���9��(���
	�"��$��

����� ��"+	��������������	���������
�9������������������8�

� 2� 	
���%� ���� �� 7��� ��� ��� �� � �+�� ��� 
	������ ��� ��4�� ���"
�� 
	� �"
��"���	�

"�����"����������	���
	������������������$�+�	�"�������	�������"������	�����3�"��:��

"������
	��	$��%	�����	���$	"�����	��(�	�����
	�����
	�$	"��3�
	�3�����8�2���-������

"�����"����������	������ �$������	��7�������3��5�����������������	���	$���"��������	���

�	�����+4�����"�����	�����(�4�"�	�����
	���
�	 ��	������4���.	�����	�������'�"�����	�����

>�$������7��������
	1������������$�	+��7�������
	�$	"����������(��	����$�������$-��

���������
��������7���+���(���	��������	��	��	���������������"
6�������	���������8�':�	��

�������"��"���"�����"��������$		���� ��	�7���E�4�"�	��	�����	����	��������		�
���������

����		�$���� ��� ��� ��� 
����� �(���� "����� �4�	��	� ��� ����	��� 	��� ��+	�� ���� ��� ��� $�+��	����

	�$������8�

2�	��
���������
	�$����(���	1
��"����������������	�������6�����,�3���
	�"�	�

"������� ������ �� ��		�
����� (�������������������	��%��4����� �������(��������
��������3�

�"�����	�� �����"��:+���
	�����������$������5
�	���8�'��"�"�������������(���������������

��(�	"���C���������H�
	����������	�$�������:+��������+4������������ ����$�����
�	����
��:��

�����		�
������3�����(��������������
�	����������������
�������3�"� �	���������(�����8�

2�@�������	��%����A��������		�
�����
������5
���	���������:��:��������"��������������

��(�	"�����3��������
	����
�������������������� ���������"�����	�����������������
-+���������

��	-8�

&�������������(�	"�����
-+�������1�����
�����
�	���3�������$�������� ������
�	��

"��:�������������������
	������������	�����������������������3����+�����	������������	���	����

�����	����
	��"
��"���	���8H� <�� �"
��"�������� �"+�9�� ���  �� (�����
�	� @������������

������(��%�3�	���������
	�
	�
�	����	���(�	"��������������O����������P7��Q����"��:���

����� ������� 7���  �	� ���� �� (��� ��� ��(�	"����� ��� ���� (������	���� 
-+������ 	��
����� ��� ���

��	"��3�����
	�����"������A����$-����	������"�����	������������������� ���I�$�����	-8��

0�����	���������������������I�$�����	-���+	�����$�+��	����	�$������������	+������


���������������(�	"�����
	���
������:�� ���������"���3��������������,8�2��"��"���������

��������(�	"�����
�������;��	"�� �
	�������
�	���������4��>�$������"15�"���	$���"������



B�+��	���>�$������3����������4��������	��������>�$����8�."+�9��"�4�	�����	��
	����������

��(�	"����� ��+	�� ��"
	�� 3� �7����������8� ����� � ����� "�4�	��� �"+�9�� ��� �"
�	�����

��"
	����	�7�������$�+��	����	�$�����������������"������"���"����"
��"�������������3�����"1��

7��� ���8� &�� ���� �� ����� "�����
���� ��� $�+��	���� ���� 
	�+��"�� ���� "��:�� "1�� $	 ���� ��

����	$��%����� ��� ���� �����"�� ��� ��(�	"����� 3� �� R��(������S� 
	� �����%	� ����"��������

	��� ��������
	�����	���(�	"�����:����	����	�����������	��8�

'��"��"�����(������
	����
�������������������� ���	������"��:��"1��$	 �8�&������

������������
�������+���������:3������"
�������
��������7�������	+�����	������������	�����

$�+��	���3� �� �������� �� ���� ����7������
�������� 
������� 
��	��+��	���� ����(������������

�	$�������	��	�������%������������	�����"��	"�����	�������	�����8�0��:���������	��:%��

���������	������3�(������	����
-+���������
	����
����������������� �$�����������$��������


��������	����+������
�	���38�'������������4��������	��������>�$�������+��������	��������


	� ��������3�	�
	������������������������� ������$�����
�	��	$��%�������"��"+	���
�	�������


	1������ ��$-����� �� ����$����� ��� ��	��� ���� �
������ ��� .!� ��� ��	-�� �	�9����� ���� $�+��	����

��+���������:��������	����� �	����"�����"���
	���"��	���
	����
����������������������

7��������������( �	+���8�'��"1��������+���	���%	��������������
-+�������6��
	�����	��	�

��� ��$�������� ��� 
	���
�����8� <��� �"+	$��� ����� ��� �������������� 7��� 
�3+�� ��

�"�����	�����(��	����� ������
	����
	�������������
�������+��������� �������������	��

"
��"���������	�+����8�&����	��������������7���	������� 	�����+��������������
-+����8�

&��������������	 ��������������(�����
	������������ ����������		�
����������������������

�"�����	�� ���������	��%��������	-��������������	������$�%����������
	�+�����
�	�


	��������
�+�����8��'�������
	����������������	��%��������
��������������4�����8�*����������

�	1$�����������(�	"��������		������+	������������������
	��������
�+���������!� ���������

%�%��
�	������������������		�
�������$	�"����
�	����
��������
������������������������8�

)�"	�������������������!���������!��*��

�

�
������������
�
��������

'
�3��#
������3�D�	������	�9�����  ��
�	����������
�������������	���'
��2�"���	�9������������

JJJ8
	�����8�	$8
��

�����������0������
�����
�����
�����"	
�������%�%��+���������%����������
�����%��,	
���
�"��
���

�2�"���'0���������JJJ8�����������8�	$�

2�	���'��1%	��?��9�2�
�%;���5����&	���T�:���:��"��&������%�%����
������"�
�-�.	�����
� ���

������ �*�����+� ���
�,���
����� "	
���������� ����� %�� ���/�� �� �%	����'
� � �2�"�� !���������'
�3���

���,��

I�$��� ��	-�� ��������� 
����
����� 0�� 1� �� 2� �2�"�� B	�
�� �	�
����� �������� ���,���

JJJ8
	����

�	�8�	$8
��

�	�9�����.!���	����JJJ8
	�����8�	$8
��

�

������

�8��&>!'?*<�
�3����
	�
������
�	������"������
	���	����	����	��������������"�4�������G7����������	�

���������
������	����������������	�(�	"�4��������������"+�9����������"�����	����G������������
�	����

�����"�������;	�$��������5�������8�

�8� '�$����� ��� ���� �����"1������	���� �����3��� ��� �����4�� ������� ��� ������$��������3� �	$��%��������1�

����"����������	�����3�������	(�	�����
��������������"������3��������	�?������8�



,8�2�"3�	�����������������������:����������(�	"���
�	��� ����$��������(����������5��
�������������

����9�	�'�"�3���"�$�������	���������3����	��	�4�(�����������4������������������$������������(�+	�	�����

�������
�	��	����������	��������		�
�����(�4�"�	���8�

�8� 
,��"��������%���������	���'
�13348�

H8�I�	��
�	��4�"
��������� ����$���������	�9�����������"������	�������<����3�&������������$�+��	���	�$�����

��� 2"+3�7���� �9�	� B�%"1�� I�����5���
'������ %�� ��� ����
�6���'
� %�� ��� %��	"�
����'
� �
� ��� ������
��

�����
���%��&�"����7	��� ��+�����JJJ8
	�����8�	$8
��

�8�I�$�����	-�����������
����
������2�"��B	�
���	�
����������������,���JJJ8
	����

�	�8�	$8
��

�8�  ��
�	����������
�������������	���'
��2�"��'
�3��#
������3�D�	����������8�

�



����������������	
���	���������������	������������	�
������	
�������������	������
����	
�
�����������	�
���	������
�
��� ����	
��� �������� 
���	� ��� ������������ ��	�����	������������	
� �����	����	���������


��	��
����������������	���������
��������	���
�
	����
�������
�� ����!�	���������������

	
����
������ 
	����
�������
�	
�	�"#��
$� ����"��%	�	���� ����	�	����	�� ��
�	
#�	�&�
������

	����������������������	'�������������������	���	
���
	��	��&��	����
�����������	
$�	��())����

())*��+	�"�����	,�	�	�����	���
���%��	
��	,����
��	
�	�����	��������������	����
�*(��	%��	
�

#	�	���	
��	�+-,���������	����	�� 
�����.	�	����$���*/�
	����
�������
����������$����	���	
���

����	��0�)�1���%��	
�2	���	�*/*���3�0���%��	
�	���	
����
�	��������	%���#	�	����(�

��
�����
����	���
�	�����	���	
���%	�	���������4���	����������	���������������	��

���	�����5����������"���	����

�	��	���
�������	��	
$�������������������'	�����
�	���	���
�

������
���	������$�����
��	%��	
�#	�	���	
��6����
	����
�������
�	
�	�"#��
$�	��"���	��	��	
	����

��
��	�	
�!�	���
����������	
������	�������
	������	
��-
��	���������%�������
������$�	��

����������������	����	��	�	
�!�	���
����������	
����&�����	��
	�����������	�	���
����7���

6���� ��
� �	%��	
� #	�	���	
$� 	�� "���	� �	��	
	���� ��
� �	�	
� !�	� ��
� ���������	
� �����	����

����!�	��� �	� ��
� */� 
	����
� 	
�	�#����
� 	�� 	
�� �	%��$� ��	%�� �	� ��%��� ��� 
������$� 	��

������������� ������ �	� �	�	
� !�	� ��
� ���������	
� 	�� ��� �	%��� ���&����� ����!�	��� �	� ��
� */�


	����
�����5��������&������	
������	�)����))8��	����
��9
���'��	
�	��"���	$��9
���'��	
�	��

��	���	������������

��
� �����
�	�� 	�� "���	� 	���	� ())�� �� ())*� ��������������� �������	� �	#	�	���������

	���������
����"���
�������
�!�	��	�	������#���������������������������())*$���
�����	%��	
�

#	�	���	
��	����������	�	����	����������������
	%���
	���	��	����	�	��5����������������

����())�$��	����
�(���	%
������������	������������	�������'	��9
�������	������������	�����
�

��
��	%��	
�	��())�$�	�� 
�����.	�	����������������	�+-,�����	%
���������������"����	��5�����	��

())*��:��	����%�$�	
�	���%������#�	��	#�	'����	���-����
�����������
$������!�	�	�� 
�����

.	�	����
����
��������
������
����	�����	
������	�������������	��;������*�����:�����
�6���
"�

#�	�����	%���!�	��	%
����	�����������	����	��������������8��	����<�����
����	��())�������

(<���	��())*��

:%�#������	��	$� �����
$� ���� 	�� �	���� 4���	� �	�  	
�������� =������ 	�� +-,��$� 
	�

	���	�����	���	���
�(���	%��	
�!�	���%�������	'�����
�������'	�	��	��5��������	%���	������	��

��
��	
������
��	��5������	�())�$���
���������	
������	
�	�������
����	�	�������������%�����

�	�%��	����	�	��������������������
��������	�
	����
�������
��>��())*$������
����"��
�����

�)���	
��
�	������
��$��	�� �?������ ?��$����!�	�
�%	�	�!�	������	
������	��
����	���	#���
�

��	�	���	����������������������	��	�����������&���

�
�
�
�
�
����������8�@	
������
������	%���#	�	����	��())����())*�
 

                                                           
1 ;���
���	����+	,�����	
�	�����"��������������	�+-,����	�;5��;���
���	����+	,�������	��������
	'��
>
	
���;-�������>;���	
���
���	��	��
	7���	��	
��������
��	����
��	���>;������	���9
��	�()�	
�	���
��
�
	��	���	
��
���
���	�
��	������$�	���	�	���
�����
��
�������-���
����"���
����������
�����	���>;�#�	�
���#���������	���
	7�$����	'	����������
�#�
	
��	��
	������$�
	%�����
��	!�
��
��-����
��	������	������
 



@	%��	
�#	�	���	
�����	���	����"���	��	����������$�
	%���	��5�����	�())*�
�

A������� � @	%��� 5���� �
())���� ())*� � ())�� ())*�
(� �� ��'�����#�����:������������� *$1� ($*�
�)� (� B�������@�������������������� ?$�������������������������*$<�
�� *� ��������� *$)� *$/�
�3� 0� =���%�� ?$<� *$1�
*� 0� >%��
���	��	
� 0$3� *$1�
�?� ?� �����
��������������������������� ?$/� 0$)�
0� <� �������� 3$)� 0$0�
3� /� :������ 3$3� 0$3�
�
�
@	%��	
�#	�	���	
�����	��������"���	��	����������$�
	%���	��5�����	�())*�
�

A������� � @	%��� 6��������� �
())���� ())*� � ())�� ())*�
1� (3� �����'��������� ?$)� /$1�
�/� (?� ��	����	������������������ <$�� 1$1�
<� (<� :�����
�6���
"����������� 3$<� �)$(�
*)� (/� ��	��	��� �*$0� �($)�
(?� (1�  ����%�� /$1� �($?�
*�� *)� +-,��� �<$)� �($<�
*(� *��  
�����.	�	�������������� (($?� �*$(�
(1� *(� 6�	�������������������������� �($�� �/$)�
�
�
��
�����	��	���
���������	,��	
��	�	#����
$�����
��
���������#������������	�+-,��$�#�	�	��

�����
	�����!�	��	%
�����	�������������	��	��"���	�	��())*�!�	�	��())���;���
���
��	�9
�


	����
��	�����	'�����
����������������
	�����!�	���	
	����
������
��9
�#�	��	��	�	��	�#�	�

	���	��	���	�������������	���
������
��	��	�	���������
�!�	����"��
�����	����$���	�����!�	����

����"���	���9�
������	��"	����"���	�����;������*�(�������	����#�	��	�����	�
������
�
	��	%
����	��

��
� ����	��	���
� �	��������
� ���� ��
� ����
�����	
� ��������
� ����� 	'	����$� 	�� ��%�� �	�

���	
��
�������
�����	���	
���

��
�
	����
�!�	���	
	�������	���������������9
�������	�
������
�����"�������	���	������	�

�	
���
���������	��	��%��	���������$���%�
�������	���	��������
�������
$�����%�
�������"�
��	�

��9�
��������	�������
��	�	����	
���������	��$�	��
��������9
������#�	���%������������	�	��

��-���
��	��
������	
�������
$��������
�!�	���
�
���
��������	
���	%������� <))������	
$�


	%���
�����
������
���%���
��������	�	�����	���	,��	
��	�%�
������	�	����-���
��	�	�����	
�

	
�����	
��

�,���������
�������������������$���
��	
������
����������
� �)�������	
��	�����
��	�

����������	�� */� 
	����
�������	�	���7������	���	
����	��	
����!�	���������	��
�������	�

����������������&�����
� �)<��	
�
��1������	
����
��
��#��
�
�����
�
�%	�	��!�	���
� ��)))�

�����	
��	������	
�#�	������%���
�	��
������
�������	�())*���������	�	��
	����
�������
�	��

+-,������
���%��	
�!�	�	,��	
��������	����%����
������
�%�
�������������	����	�<C��	�
�
�

�%�	
�
� 	�� 
������
�� 6���� ��
� ��%��	
� �9
� ����	
� !�	� �	��������� ���	����%���� 
������
� D

�!�	���
������%�	
�
�%���	
����
�������"���D�	
�	����	
����	%�	
��������&��	�� (1$3C��	��

�%�	
���

�
����������8�@	
������
�����
	�����	��())����())*�
 
:	����
�������
���	�	
��9
���'�
��	����������$�
	%���	��5����())*�
�



A�������� � ;����	������� � � �����6���������
())������())*�����������������������������������������������������������������������())����������������())*�
������������������������6���	��	����������	�	
����	��	
������������$?�������������������$0�
�
(��������������(��������6���	��	������������	�	�������&�����

������������	��
��	�������������
���������������($/�������������������$3�
�
?��������������*��������6���	��	����#
����	��	���	
���8��	�����$�
��������������������������	������������	
�����������������������������������*$(�������������������$<�
�
0��������������0��������6���	��	���
����������	��
��	��	�-#�������($1�������������������($*�
�
��������������3��������������
���%	��	
���������	��	
$�
�������
��������������������������#��
�	����
����	
������
	����	����������������0$*��������������������($3�
�
*��������������?��������6���	��	������������	�	�����	,��	
���
���������������������������	���	,��	
��	�%�
�����������������������������������($1��������������������($/�
�
�0������������<��������6���	��	������������	�	�������������	
��
�������������������������������%����
��	�%��	�������	
������
��������������������������6@E�@�:>$�6@E�>+6E$��	��	$�	���������������3$1��������������������($/�
�
/����������/��������������6���	��	������������	�	�������	���
$�
����������������������������	,	������	��
	���������������������������������*$1��������������������*$)�
�
�)��������1������������������	
����	�����	�������������������������������*$/��������������������*$(�
�
�*��������)�������������6���	��	������������	�	����-���
�	��
����������������������������	#	����������������
���������	��

����������������
������	
�������
���������������������������������3$)��������������������*$(�
�
�
:	����
�������
���	�	
��9
�����
��	����������$�
	%���	��5����())*�
�
A�������� � ;����	������� � � ����� �6���������
�
())������())*�����������������������������������������������������������������������())����������������())*�
�
(1�����������(1��6���	��	�����������%���������	������$��
������������������������
�������$����	%��$������	����	���	����
������������������������	��
���#��������������������������������������������������?$/�������������������*$(�
*)����������*)���6���	��	��������������'������	��	���
���������������������	����	
��
�����	'	��
����������������������������������������/$<�������������������?$)�
*�����������*����6���	��	������������	&���	�������
������������ (3$/�������������������?$3�
**����������*(���6���	��	���������	���������	�	�����	��	��
�����������������������
�	����������F��	
	������	�����
$�
������������������������
����	
$��	�����
���
	%��	�����	���
�
��(/$*������������������(�$*�
*(����������**���6	�����	������	
��	���
�������%��	�����
��������������������������������	�������	
�	���
���������������������������(<$)������������������(0$0�
*0����������*0���6���	��	�����������
����������������$�
����������������������	�'	
��������
��	�#����	�������������������������������(/$3�������������������(3$/�
*3����������*3���6���	��	����������	���	��������
�������
����� *)$*�������������������(?$)�
*<����������*?����
��������	����%��	
�����������
������	�
���
�
���������������������!�	���
������������������������������������������������������3?$)�������������������03$1�
*?����������*<���������!�	���
������
�����
��	�	����	
��	����
�������������������������"���	���9�
����������������������������������������������30$3�������������������3)$*�
*/����������*/���������!�	��������"���	���9�
���
	���	�	���
��
����������������������	�"����
�������������	��	�	����$���
������
��	����"��3<$(��������������3*$*�
�
�
�
����
(�����<*C��	���
���%��	
$�	��'	#	��	����%����	
�������������	
��������:�����	
��-
��	�����
���	���
�
#�����
������	���	�
�������'	#	��	�#����$�
	��	���"���	
����	������
�����
��	����
��	����%������
��9�%	�	
�
�	�	������������
��	
������
��������	
�
����	��
��	���C�����	��9������	%����$���
��9�%	�	
��	�	�����
���	�������������	������	�
����	���
���	
���
$�����	�	����	%�����GFD0���<C��



��������	
���	����	�������	���	����	���������
	�	�
����������	�
����
�
�������	
�������
� �����������
��
��������
�
���������������
����
������������
������

���
����
���������������������
�����������������������
������
��
����������	���������	�

�����������
���������������������������������������������������������
�������
������������

�������� �� ��� ��
� ����
������� ��� ��������� ��� ���
����
���� 
� ���� ������� ��������� �������

�����������
���������
�����������
����������������������
��������	��������������
������

�
�������������������������� ����������
���
�������������
����
��������������!
�������

������������������"������� �������������#���
������#��� �������������������������������

� �������������
����������������!
������ �
������� ��������������
����
�����������������

��
������
���#�������������
��������
������������������
��������������������������

�
�$%%������������
������
������	�������
�������
��������������
���������������!
�

��� &
���� ����
�������
�� �� '��
����
���� (������������� ����� ������
��� �� �����!
� ��

 ������!
� #�� �������� 
� $%%)� 
� �%� ��	��*� "��
��
��� +������� ,����� ,��������� ,����� -�����

������������.�� ��������/�����0�����������(��������������������������������
��
����������

������������������������������������������������
�������
�����#�����������
��
��������

������!
� ����
����� ���� /������� ���� /������ #���
� ������
����� �������
��� ���������

����������� 
� ������ ���� ��	���� ���� 1������ �������� ��� ������� ������������� �� ���

������������������������������������������
�������������������203�������1�
���
��������

�����������������������
��������.���
��#��!��
���������445�����
���6������%%�������	�7����

����������5)8�����
����
����
������$�

.��������!�������/��������������#�����
��������������
����
�������������������
���

�������
��������
��������������#�
�����
�����������������������
������
�����
�
��
��

�������������%%����
���%%���������
�����
����
���,���������������9������$$������������	��

�� ���� ��	��� �������
� ��
������
�� �
����� �� 
��� :%� �� ;%� ��
����� ,���� ���� �� ���

��
�����!
��������5��<���
�������
����������������������!����������1���)%�5���
�����

.��������!����������������
��������
��������� ������
��
�������������������������������

��������������������
�������	��������������������������
���
�
��:�������	����,�����
��

������� ������	��� �#����
�� ������� �� ������� ������ �� ��� �
#������!
��������������� ���

 ���
���� �� ���� #�
���
������ �� ����� ����������� �� ���� �������
��� ����� ���� ������
��

���������������������������������������
��������
��������������������������
��
�����/��
����


��� ������� ���� ��#���� �� ��
��
����!
� �������
� ��� ��������!
� �� ���������
��� ��� ����
� �
��

�������������� ��6=�������������>���=�������������
����������>7����������������
��
�

�������������������
�#������������
����
�����

.��
�����������
����������$$������������������!
��������
��
�����������������������

�����!���
������
��/��� ��
����1���
������������!
��+�����������	����
���������
�����!
�


� ���� ������	�� ���� �� �
�� ��
�����!
� ������ �� ��� $%8� �� ���� ���������
���� ��������� ���

.�� ������(������,�����-�����������
���
�����!
������� ���������1������%8��

�

����	������������������	������	���	����	���������
	�	�
� � "
������������
������� ?���������������
�����
,���� � 5��<� � � � 5��<�
��/���� � ;%�5� � � � ;%�:�
+������ � ;;�$� � � � ;%�)�
,�����-���� ;<�@� � � � :@�@�



0��������� :$��� � � � :5�:�
(��� � :5� � � � ::�5�
,�������� :<� � � � ::�)�
"��
��
�� ::�@� � � � ::���
���.�� ����� :<�:� � � � :%�)�
�������� )<��� � � � )%�5�
�
�	��	���������	��	������������	����
������������	��������	�
	���	����	���������
	�	�
������
	 �����������
	������
��	�!�
�
� (����������!
�

�������
��
���
����������

� ������!
��
��
�����
��
�������

A
#������!
����������
���������

��������������
�������
!������

"��
��
�� ��� $<� :4�
+������ $%� ))� ;)�
,����� �:� ))� <5�
,��������� �;� :� :)�
,�����-����� @� :5� :<�
��������� )� %� )5�
���.�� ������ ;� 0B�� ))�
��/����� �5� �@� 5:�
0���������� �$� ��� $:�
(���� <� 5� ;@�
�
�������������������������������
��
���������
������!�������������
������
�������� ����0���
�

��������������
��
�����������	��������� �������	����
��
���#���
���	�������
������������

��
������
�������� ��� �����,����������(���#���
� �!������ :� �� 58�������� ��
���"�
���

����
��1���,�����-�������:58���������������������!
��
�� �������
�����
���
#��
�������

���������������������
��
����

���������	����
������������
����������������������� ���#����������
�������������������

������
#������!
������C��
!������,�����	����������������	������
�,����6<587����/����

65:87���(���6;@87��

.���� ��� ���� �� ����� ������	��� ��
��#������� 
� ��� 
������ �� ������!
�� ����

����
�����
�� �
����� ����� ����� ��	�� #���
� /���	���� ��� ������� ��� ������ ����� �� ���

������
�����#���������1�����������
����
�����������������
�����������	����
��������������

���������*�

D� ,����������
��������������������������
�������
�������!
��������������
����

�����������

D� �1������������������������������������������
��
��

D� ?����
�������
#������!
�������������������������
�����
�������#���
������
�

�������������

����������
��������������������
����������	������������
��� ��	�
*�
�"��
��
�����,�
�����

� ��!����������������
����!�
������
���#�����E�
�,�������(����
��-�������������������
!�

�������
�����!
������� ���������	�E���������
��������
���#����������
����
���������
�� �������

�
#������,�����-�������
���������� ���������
���� �
��������������������������/������
�

������������	������&
����������������������
����������������������� ������������
��������

���� �� ������ �� ��� �
#������!
����#������������ �����
���� �� ������� �
��
��
���
� ���

 ������!
���������������

�
"�
	��
���F�
��F�#�������?���������1���� ����9�
�������/�����



$���������������������
����
��
����������G���
*�HHH��
��
����
�����������B����B+��'��
�B�"%)������
9��������
��������9�
������
�I���
JC��
JK��/���
���������
�����
��������������������!
������������
������� �����������
�$%%;��(���������
#������!
������#� ������
��������
�F�
��F�#�������+�������
�� �������#�
���L#�
���������/�
�



��#��
���	
���	����	���������	�$��������%����	��&��
���'	���������	���������(��))*�
��������������������
�
��� �������� ���	��� ��� ��� ����
���������� ��
�
	�� �
� ���	����� ��� ���
����� 
������� ���

��	�
���� ����������!
��������������!
�
�����
�����	�������
�������
�����
�$%%:�����������
�

�����
�������
�
� ���	���
�������!
������ ���
�������
������!
����(���������2��
�!
�

(�������
�����
�����������
������
����
��������������M
� ���������(�������������������������

M
� ���������N�
����������
�#�
�
�����
��������"�
����������
��
����������

?���������A
��
����
�����
�����
#�������������
����������#��������� ����������!
���

�����������!
�
����������������1����
��������������������������� ���������������������������

����������������
�������������������������
��������������������� ���� ���
������������
��


�� ������ ����� �� ������ ��
� �������� 
����
���� ����
���� ��� �� �������� �� ��;%%�

���������
���
��������	���/�����
������������
����
�� ������
�)�%%%�����
���$�

(���� ��� ������ �� �;�%%%� ����
�������
���� #�� �����
�� ����
������  �� ��� ���

 ����������!
��������������!
����������
������������������
����������������
�������
	�
�


�G���
����������������
�����G������������������������
������6 ��9������$)��7�)�"�����
���

����������
�����������������������������
��
��
�����������������!������������ �����������

�������� ��
�
#�
��������� 
� "������� ����
�� ��� 
�� �� �� ������ ?� ������������������

���������
��
����
����������
�����!
��������
�#����� ���� ��������������������1� 
����
�

�������	��������
��������������
�������������������!
���
��������

�
����	��+��*�N����������!
������������
�������������
��������1����
���������������� ������
�
(�������
�
� �
����
������
�������
���
�
.����
���
������� �������������*� <�;��
.����
���
��������1�*� � <�4��
.����
���
����������
���*� � 4�:��
.����
���
�������
�������*� � �%�;��
.����
���
�����������*� � �%�5��
?�#�
����������O�%%��
�
9�
�*�(������������2��
�!
�(�����������
�������
���M
� ���������N�
��������
�
�����������������
��������
�
����
�����#�
�����
���������	�������������������������

$)���������������
��������
�,��������=�����
�>��
����$%������������

�
�G���
�

������������
#���!������������� �����
���
��� �G�� �
������ �����������������
��
��������

������
���������
#�
�!������������
������������������������!
�
��������������������
�

�������������
���������	���
�������!
��
��������
���/������F�
�������

�
�	��	��+��*�(���
��1��� 	��������������������!
�
�������������������� �������������	���
� .������������� 3����
�������� '����
����
,�������� ;�;� ;�)� ;���
,�����-���� @�5� ;�5� $�<�
�������� $)�@� �;�%� $%�;�
���.�� ����� <�)� ;�)� :�%�
3�������� @�<� @�$� ;�%�
F�
������ ���)� �%�$� 5�5�
��/���� �$�@� $%�@� �)�;�
0��������� 4�;� �$�4� �;�;�
(�
���� 5�<� 4�)� 5�;�
�
���?�#�
����������O��%%���



�
���  ����������!
������ ��������!
�
������������������
� ����
�����
�����!
���
����� �����
���

���������
��������6����1���������������
������������!
7���
���������
������������������

'����� $)�����
���/�������$%�@8���������������������� �� ��������������
���������
#������
�

�������������
������
����������������
�,���������3����������,�����-������
����	
������

 ����������!
����������
��!������
���������������#����

"���������������������������
���������
������
���������
������������
����

���������������������
�������������������
�����
���������������������!
����
���#���
��

���	����
��������� ����������������(���1������
�,�����-���������������������!
������������

����
�6�!�����$�<8������������������������
��7���
���
�������
���� ��
�����
�����0����������

�����������!
�
����������
��������
��� �����������
��

��� ��� �������� �� ��� �
������� 
�� �� �!��� ��� #���
���� �� ���  ����������!
� �� ���

��������!
� 
��� ���� ��������� �� �� ������ ���������� ��
�� ��� �������  ������!
� 
��� ���� ��	���

������������������������������������
���������������������������������/���������������� 
�

�������������������	��������������1�����������������!
�������������
��������
��
�������

�����������������������
����������
��������
�� ��
������������
�����!
�����������������

������������������������������	�
�������������
����������	���������������������������#������

�
����������!
� 
� ����� ��	���� ��� �������
� �!
�� ���� ��������� ��
� ���� ������ �� ��


��
���
�������
����������

�
"�
	��
�����������"��.�����
������#��������
��������	�������M
� ���������N�
����������������M
������,�
�����*�

��������
L �
����������

$�� ?���� ������ ������� ���������� �� ����  ��� ������ ��� ���� ����������� ��������� ����� ��� ��	�� ��

��
���
�����;�������
�����������
��������������
�������������������
� ���	����

)����
��������������������
�����������
�����	������
�����
�#����� �����������������������
���������

��#�
�����
�������#�������������������!
��������
������������
�����������������������
��������1������

�
�����������������������	�������
���������������"���/������
���������������������������
���
������

��	����� ���
�/���������/���
���������������!
�
������������������������������������1������������

��
��������������
����������	���
��������������/���
�������
����������
�����
������������
���������

���;8����
����������
�������
������
��������#���
������ ����������!
��������������!
�
����������

�������� ������	���� ���� ������� �� �� �
�� ���� �� ��
#��
��� �� ���� ������� ���� ���������� ��
� ���� ������

������	����

 
 


	table_of_contents_es
	acknowledgements_es.pdf
	foreword_es
	introduction_estandards_es
	the_costs_of_corruption
	corruption_in_practice_es
	international_finance_and_corruption_es
	recommendations_es
	country_reports_a_j_es
	country_reports_k_z_es
	research_1_es
	research_2_es

